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Informe de auditoria independiente de cuentas anuales

Al Accionista Unico de Innvierte Economia Sostenible Coinversién, S.A., S.C.R. de Régimen
Simplificado:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de la sociedad Innvierte Economia
Sostenible Coinversion, S.A., S.C.R. de Régimen Simplificado que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2014, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
de Innvierte Economia Sostenible Coinversion, S.A., 5.C.R. de Régimen Simplificado, de
conformidad con el marco normativo de informacidn financiera aplicable a la entidad en
Espafia, que se identifica en la nota 2 de ta memoria adjunta, y del control interno que
consideren necesario para permitir {a preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre tas cuentas anuales adjuntas basada
en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabe nuestra auditoria de conformidad con la
normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafa. Dicha normativa exige
que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la
auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales estan
libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y la informacion revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de
incorreccién material en tas cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas
valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la
formulaci6n por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin de disefiar los
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad.
Una auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacion de las politicas contables
aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por {a direccidn,
asi como la evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

BDO Auditares 5.L.P. inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas n® 51.273 es una sociedad limitada espafola, es miembro de 800 International
Lirnited, una compafia limitada por garantia del feina Unido y forma parie de la red internacional BDQ de empresas independientes asociadas.

Registro tercantil de tadrid, Tomoe 14.413 seccidn 8* Falio 201, Hoja n® M-238188 {inscripcion 1%) CIF: B-82387572



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la sociedad
Innvierte Economia Sostenible Coinversion, S.A., S.C.R. de Régimen Simplificado a 31
de diciembre de 2014, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2014 contiene las explicaciones que los
o administradores consideran oportunas sobre la situacion de la sociedad, la evolucién de sus
) negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion

concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2014. Nuestro trabajo como
_ auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en
o este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir

de los registros contables de la sociedad.

BDOjA.qutores, S.1L.P.

R i H

Miembrg ejercienr.e:.

Carlos Sotillos Brihuega AlDies
» 8.L.p,

Socio - Auditor de Cuentas

Afg 2075

e 09/15m233,

29 de junio de 2015

BDO Auditores 5.L.F., una sociedad limitada espafiola, es miembro de BDO International Limited, una campadia limitada por garantia del Reino Unido v forma
parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO &5 ia marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro,
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INNVIERTE ECONOMf;A SOSTENIBLE COINVERSION, S.A., SCR
DE REGIMEN SIMPLIFICADO

Balance de Situacidn y
Cuenta de Pérdidas y Ganancias
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2014
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INNVIERTE ECONOMIA SOSTENIBLE COINVERSION, S.A., SCR
DE REGIMEN SIMPLIFICADO

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
del ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2014



INNVIFRTE ECONCOMIA §0S TENIBLE COINVERSION, 5.A., S CR DE REGIMEN SIMPLIFICADO
Estados de cambios en el patrirnonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014

(Imperte en euros)

ESTADQ DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRES PONDIENTE AL EJERCICTO

TERMINADO EIL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

A) ESTADO DEINGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Notas de la
Memoria | Ejercicio 2014 | Ejercicio 2013
A) Resultado de Ia cucnta de pérdidas y ganancias (I} (1.562.690,62) (490.833,63)
B) Total ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto (1I) (409.435,25) (20H.287,10)
L. Por valoracién instrumentios financieros (579.842,71}) (268.382,80)
1. Activos financicros disponibles para la venta 12 (579.842.,71) (268.382,80
III. Subvenciones, donaciones v legados recibidos - -
V. Efecto impositivo 12 170.407 46 67.095,70
C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (III) (202,740,23) |  (103.485,98)
VITL. Subvenciones, denaciones y legados recibidos i3 (260.101,13) (256.953,45)
TX. Efecto impositivo 13 57.360,90 153.467,47
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (I+11+111} (2.174.866,10) (795.606,71)
B} ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONI( NETO CORRESPUNDIENTE AL EJERCICIO
TERMINADG EX 31 DE DICIEMBRE DE 2014
Resultados Resultado Ajustes pur | Subvencionzs.
Capital de gjercicios del cambio de donaciones y
Escriturado No exigida Regervas anteriores ejercicio valor legados recib. TOTAL
A, SALDO FINAL B ARG 2012 B0.006.P00,00 ] _(#0.000.606,00) | (5.823,74) - 51341044 N 1.249.207,26 | 41.753.793,56
L Ajustes por cambio de criterie del afia 2012 y anferiones - - - - - - -
T Ajustes por errores del afio 2012 y anterdores - - - - - -
B. SALDO AJUSTADG AL INICIO ARQ 2013 SILOH0000,00 | (40.690.060,00) 18.823,74) - 51341044 - 1.249.207,26 | 41.753.793,96
1. Total ingresas y gastos reconceides . - - - @9n833,63)| (201.287,100 | (103.48598)  (795.606,71)
TL Operaciones ean saciad o propletarios - A0.000.000,00 - - - - 40.000.006,00
7. Otras operacianes con sovios o propielarios - AH000.000.00 - - - 40.000.000,00
0. CHras variaciones de mairimenio neto - - 5134104 - [SERTGER -
€. SALDQ FINAL DEL ANG 2013 S0.006.000,00 -| 50458679 - (490.833,83) | (200,287,00) | LI45.721,28| R0.958.187,25
I Ajustes por cumbio de ceriterio del aiio 2003 - - - -
IL Ajostes por ecrores del ado 2013 . - - - -
. SALEG AJUSTADO AL INICIQ DEL EJERCICID A0.006.060,00 B S043806,70 - (490.833,63) | (201.287,26) | 1145.721,28 | 80.955.187,25
L Total ingresns y gastos reconvddus . . . - - {1562.690,62)| (402.435.25) | (20274023  {2.174.866,10)
104, Oras variaciones de ﬁalrimnnio neto - (490.833,63) 490.833.63 -
1 SALDO FINAL DELANG 2014 80.600.000,00 - 504,586,70|  (490.533,63) (1.562.690,62) | (6£0.72235)|  9429814,05| 7878332115

Tas Natas [ 32 deseritas én la M emorn adjunta forman pane integranre del estado de combios en el patrimonio neto correspondiente al gfercicio anual

terminado el 31 de diciembre de 2014




INNVIERTE ECONOMIA SOSTENIBLE COINVERSION, S.A., SCR
DE REGIMEN SIMPLIFICADO

Estado de flujos de efectivo
del gjercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2014



INNVIERTE ECONOMIA S OS TENIBLE COINVERS ION, §.A., $ CR DE REGIMEN § IMPLIFICADO

Estado de flujos de efectivo correspondienie at gjercicio anval terminado el 31 de diciembre de 2014

’ (Importe en euros)

A, FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos

2. Ajustes del resultado
a) Amortizaciin del mmovilizado (+}
b) Correcciones valorativas por deterioro (+/-)
d) Imputacién de subvenciones (-}
e) Resultados por bajas v enajenaciones del inmovilirado (+/-)
g) Ingresos financieros {-)
h) Gastos financieros (+)

3, Cambios ¢n el capilal corriente
b) Deudores v otras cuentas a cobrar (+/-)
¢) Qtros activos corrientes (+/-}
d} Acreedores y otras cientas a pagar (+-)
e} Otros pasivos cordentes (+/-)
1) Otros activos y pasivos no corrientes {+/-)

4. Ortros flujos de efectivo de las actividades de explotacién
a) Pagos de intereses (-)
¢)Cobros de intereses (+)
d} Pagos (cobros) por impuesto sobre beneficios (/)
B. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por inversiones
¢) Inmovilizado material

&) Otros activos financieros

7. Cabros por desinversiones
¢) Inmovilizado material

€. FLUJOS DE EFECTIVD DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

14, Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
a) Emisidn de instrumentos de patrimonio (+}

D). EFECTO DE IAS VARIACIONES DE TIPOS DE CAMBIO
E. AUMENTOMISMINUCION NETA DEL EFECTIVO (0 EQUIVALENTES
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio

Electivo o equivalentes al finul del gjercicio

Notas de la
Memoria Ejercicio 2014 Ejercicio 2013
(53.446,38) (39.598,45)
3 (1.567.427,81) (654.444,84)
786.360,04 (433.315,99)
13.711.20 13.4i8,12
5 1.846.500,00 743.000,00
12 {260.101,13) (256.933,45)
167,50 -
14 {1.176.221,13) {1.290.638,40)
4 362.304,20 337.857,74
(182.243,35) 189.013,76
(965,11} (5.635,3%)
135.263,23 (8.065,83)
(181.265,17) 308.838,58
(7.515,38) 16.909,62
(127.760,52) (123.033,22)
909.864,74 859.148,62
(2.793,66) (178,513
1,176,221,73 1.290.638.40
18 (263.563,33) (431.311,27)
(750.978,11) (2.183.756,22)
(751.775,72) (2.183.756,22)
- (2.377,99)
3 (751.775,72) (2.181.378.23)
797,61 -
797,61 -
- 40.000.000,60
- 40.001.000,00
- 40.000.000,00
(804.424,49) 37.776.645,33
72.906.941,23 35.130.295,90
6 72.102.516.74 72.906.941,23

Las Notas 1 a 22 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del cstado de flujos de efectivo correspondiente al gjercivio anual

terminado el 31 de diciembre de 2014




INNVIERTE ECONOMEA SOSTENIBLE COINVERSION, S.A., SCR
DE REGIMEN SIMPLIFICADO

Memoria

Ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2014



INNVIERTE ECONOMIA SOSTENIBLE COINVERSION, S.A., SCR DE REGIMEN
SIMPLIFICADO

Memoria ejercicio 2014

1. _ACTIVIDAD Y ANTECEDENTES DE LA SOCIEDAD

Innvierte Economia Sostenible Coinversién, S.A., Sociedad de Capital Riesgo de Régimen
Simplificado, (en adelante, la Sociedad), fue constituida por el promotor Centro para el Desarrollo
Tecnolégico Industrial (en adelante CDTI) el 11 de julio de 2012, ante el notario de Madrid José
Carlos Sénchez Gonzdlez, con nimero de su protocolo seiscientos sesenta y nueve, por un periodo
indefinido.

La Sociedad se rige, principalmente, por lo dispuesto en la Ley 22/2014, de 13 de noviembre,
reguladora de las entidades de capital riesgo, otras entidades de inversién colectiva de tipo
cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversién colectiva de tipo cerrado y la
circular 1172008, de 30 de diciembre, de 1a Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacidn reservada de las Entidades de Capital Riesgo.

La Sociedad se inscribié con fecha 20 de julio de 2012 en el Registro administrativo de Sociedades de
Capital Riesgo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con el nimero 213.

El domicilio social se encuentra en Madnd calle Alfonso XI mimero 6, 27 planta.
El objeto social de la Sociedad consiste en:

1. La toma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras y de
naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de participacion, no coticen
en el primer mercado de Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado regulado
equivalente de la Unién Europea o del resto de paises miembros de la organizacién
para la Cooperacién y el Desarrollo Econémico (en adelante OCDE).

2. Asimismo la Sociedad podrd realizar actividades de inversién en valores emitidos por
empresas cuyo activo esté constituido en mds de un 50 por 100 por inmuebles,
siempre que al menos los inmuebles que representen el 85 por 100 del valor contable
total de los inmuebles de la entidad participada estén afectos, ininterrumpidamente
durante el tiempo de tenencia de los valores, al desarrollo de una actividad econdmica
en los términos previstos en el Real Decreto Legislative 3/2004, de 5 de marzo, por el
que se aprueba el texto Refundido de la Ley sobre el Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas.

3. No obstante lo anterior, la Sociedad podrd igualmente extender su obieto principal a la
toma de participaciones temporales en empresas no financieras que coticen en el
primer mercado de Bolsas de valores o en cualquier otrc mercado regulado
equivalente de la Unién Europea del resto de paises miembros de la OCDE, siempre y
cuando tales empresas sean excluidas de cotizacién dentro de los doce meses
siguientes a la toma de participacion.




innvierte. -

INNVIERTE ECONOMIA SOSTENIBLE COINVERSION, S.A., SCR DE REGIMEN
SIMPLIFICADO

Memoria ejercicio 2014

4. Para el desarrollo de su objeto principal, la Sociedad podra facilitar préstamos
participativos, asi como otras formas de financiacién, en este tiltimo caso, linicamente
para sociedades participadas que formen parte del coeficiente obligatorio de inversién.
Asimismo, podrdn realizar actividades de asesoramiento dirigidas a empresas que
constituyan el objeto principal de inversidn de las entidades de capital-riesgo, estén o
no participadas por la Sociedad.

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene reéponsabilidades, gastos, activos,
* provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién
con el patrimonio, Ia situacidn financiera y los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la informacion de
cuestiones medioambientales.

La Sociedad no tiene previsto encomendar la gestién de sus activos a una Sociedad Gestora
autorizada.

La Sociedad estd integrada en el grupo de empresas que encabeza Centro para el Desarrollo
Tecnoldgico e Industrial. Las cuentas anuales consolidadas auditadas del Grupo CDTI, del ejercicio
anual terminade el 31 de diciembre de 2014, formuladas el 31 de marzo de 2015, serdn publicadas en
el Boletin Oficial del Estado, conforme al articulo 5 de la Orden EHA/2043/2010, de 22 de julio y Ia
Resolucién de 14 de septiembre de 2009 de la IGAE y a la resolucién del 14 de septiembre. Dichas
cuentas anuales consolidadas no se depositan en el Registro Mercantil dado que CDTI no tiene
obligacién de depositar las cuentas anuales consolidadas en dicho Registro.

Politica de inversiones

La Sociedad realizard sus inversiones en otras sociedades o fondos de capital riesgo tecnolégicos o
innovadores, entendiendo como tales aquellos cuya politica de inversiones esté principalmente
dirigida a entidades e innovadoras y/o de base tecnoldgica, asi como en entidades de capital resgo
generalistas que asuman un compromiso minimo determinado de inversiones en empresas
innovadoras y/o de base tecnolégica.

Cualquiera de las anteriores entidades de capital riesgo en las que invierta la Sociedad podrd ser
espafiola o extranjera, incluyendo en este dltimo caso a aquellas entidades de capital riesgo
domiciliado en paises no pertenecientes a la QCDE,

El activo de la Sociedad estard asimismo invertido con sujecion a los limites y porcentajes contenidos
en la ley 22/2014 de 13 de noviembre, reguladora de las entidades de capital riesgo, otras entidades de
inversién colectiva de tipo cerrado vy las sociedades gestoras de entidades de inversién colectiva de
tipo cerrado:

i Coeficiente obligatorio de inversion

- Las ECR deberdn mantener, como minimo, el 60 por ciento de su activo computable en los
siguientes activos:
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a. Acciones u otros valores o instrumentos financieros que puedan dar derecho a la
suscripcion o adquisicién de aquéllas y participaciones en el capital de empresas que
se encuentren dentro de su dmbito de actividad principal.

b. Préstamos participativos a empresas que se cncuentren dentro de su ambito de
actividad principal, cuya rentabilidad esté completamente ligada a los beneficios o
pérdidas de la empresa de mode que sea nula si la empresa no obtiene beneficios.

c. Otros préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro de su dmbito de
actividad principal, hasta el 30 por ciento del total del activo computable.

d. Acciones o participaciones de ECR, de acuerdo con lo previsto en el apartado
siguiente.

Las ECR podrin invertir hasta el 100% de su activo computable sin incumplir el coeficiente
obligatorio de inversién en otras ECR constituidas conforme a esta Ley y en entidades
extranjeras similares que retinan las siguientes caracteristicas: para que la inversién en las
entidades extranjeras se compute dentro del coeficiente obligatorio, serd preciso que las
propias entidades o sus sociedades gestoras estén establecidas en Estados miembros de la
Unién Europea o en terceros pafses, siempre que dicho tercer pais no figure en la lista de
pafses y territorios . no cooperantes establecida por el Grupo de Accién Financiera
Internacional sobre el Blanqueo de Capitales y haya firmade con Espafia un convenio para
evitar la doble imposicién con cliusula de intercambio de informacién o un acuerdo de
intercambio de informacién en materia tributaria; y que, cualquiera que sea su denominacién
o estatuto, ejerzan, de acuerdo con la normativa que les resulte aplicable, las actividades
similares a las realizadas por las ECR reguladas en esta Ley. En cualquier caso, la entidad de
capital-riesgo inversora deberd cumplir con los coeficientes de diversificacion de Ia inversion
indicados en el apartado Jii.

También se entenderdn incluidas en el coeficiente obligatorio de inversién la concesién de
financiacién que cumpla los requisitos de las letras b) y ¢) anteriores, la inversién en acciones
y participaciones en el capital de empresas no financieras que cotizan o se negocian en un
segundo mercado de una bolsa espaifiola, en un sisterma multilateral de negociacion espaiiol o
en mercados equivalentes de otros pafses y la concesion de préstamos participativos a las
mismas. A tales efectos se considerardn aptos los mercados que cumplan simultineamente las
siguientes caracterfsticas:

a. Tratarse de un segmento especial o de un mercado extranjere cuyos requisitos de
admisidn sean similares a los establecidos en la normativa espafiola para los sistemas
multilaterales de negociacidn.

b. Tratarse de un mercado especializado en valores de pequefias y medianas empresas.

c. Estar situado en Estados miembros de la Unidén Europea o en terceros paises, siempre
que dicho tercer pafs no figure en la lista de paifses y territorios no cooperantes
establecida por el Grupo de Accién Financiera Internacional sobre el Blanqueo de
Capitales y haya firmado con Espafia un convenio para evitar la doble imposicién con
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clausula de intercambio de informacién o un acuerdo de intercambio de informacién
en materia tributaria.

En el caso de que una ECR tenga una participacion en una entidad que sea admitida a
cotizacién en un mercado no incluido en el apartado anterior, dicha participacién podrd
computarse dentro del coeficiente obligatorio de mversién durante un plazo maximo de tres
afios, contados desde la fecha en que se hubiera producido la admisién a cotizacion de esta
ultima. Transcurride el plazo sefialado, dicha participacién deberd computarse dentro del
cocficiente de libre disposicion. Lo anterior se aplicard asimismo cuando la ECR tenga
concedido un préstamo participativo a dicho tipo de entidad.

El coeficiente obligatorio de inversion deberd cumplirse al finalizar cada ejercicio social.

Coeficiente de libre disposicion

El resto del activo no sujeto al coeficiente obligatorio de inversién determinado en el podra
mantenerse en:

iii.

Valores de renta fija negociados en mercados regulados o en mercados secundarios
organizados.

Participaciones en el capital de empresas que no se encuentren dentro del dmbito de actividad
principal de conformidad con el articulo 9, incluidas participaciones en instituciones de
inversidn colectiva y ECR que no cumplan lo dispuesto en el articulo 14 y en EICC.

Efectivo. En aquellos casos en los que estatutaria o reglamentariamente se prevean
reembolsos periddicos, formard parte del coeficiente de liguidez, junto con los demds activos
especialmente liquidos que determine el Ministro de Economia y Competitividad, o, con su
delegacion expresa, la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Préstamos participativos.

Financiacién de cualquier tipo a empresas participadas que formen parte de su objeto social
principal.

En el caso de sociedades de capital-riesgo autogestionadas, hasta el 20 % de su capital social,
en elementos de inmovilizado necesarios para el desarrollo de su actividad.

Limitaciones de grupo v diversificacion de las inversiones.

La Soctedad no podran invertir mds del 25 % de su activo computable en el momento de la inversién
en una misma empresa, ni mds del 35 % en empresas pertenecientes al mismo grupo de somedadeb
entendiéndose por tal el definido en el articulo 42 del Cédigo de Comercio.

La Sociedad podrd invertir hasta el 25 por ciento de su activo computable en empresas pertenecientes
a su grupo, tal y como este se detine en el articulo 42 del Cédigo de Comercio, siempre que cumplan
los siguientes requisitos:

Que los estatutos o reglamentos contemplen estas inversiones.
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Que la Sociedad disponga de un procedimiento formal, recogido en su reglamento interno de
conducta, que permita evitar conflictos de interés y cerciorarse de que la operacion se realiza
en interés exclusivo de la entidad. La verificacién del complimiento de estos requisitos
corresponderd a una comisién independiente creada en el seno de su consgjo.

Que en los folletos y en la informacion piblica periddica de la entidad se informe con detalle
de las inversiones realizadas en entidades del grupo,

Tan sélo a los efectos previstos en este artfculo se considerard que las empresas en las que participen
directamente las ECR que cumplan los requisitos establecidos en el articulo 9 de la Ley 22/2014, no
son empresas pertenecientes al grupo de la ECR de que se trate.

.

Incumplimientos temporales de las inversiones.

Los porcentajes previstos del. coeficiente de inversion obligatorio y del coeficiente de
diversificacidn, podrin ser incumplidos por las entidades de capital-riesgo durante los
siguientes perfodos:

a. Durante los primeros tres afios, a partir de su inscripcién en el correspondiente
registro de Ta Comision Nacional del Mercado de Valores.

b. Durante veinticuatro meses, a contar desde que s¢ produzca una desinversion
computable en el cocficiente obligatorio que provoque su incumplimiento,
siempre y cuando no existiese incumplimiento previo.

Cuando se produzca una ampliacién de capital en una sociedad de capital-riesgo, que no
venga exigida por imperativo legal, o una nueva aportacion de recursos a los fondos de
capital-riesgo, se podrin incumplir los coeficientes indicados en los apartados anteriores
durante los tres afios siguientes a la ampliacién o a la nueva aportacion, si bien se exigiri el
cumplimiento del coeficiente con anterioridad a la citada ampliacién o aportacion. Este l{imite
temporal podrd calcularse para las SCR desde la fecha de desembolso del capital
correspondiente a la ampliacién siempre que el desembolso se produzca dentro de los 6 meses
posteriores a la ampliacién de capital.

Cuando se produzca una disminucién de capital en una SCR autogestionada se podrd
incurmplir ¢l porcentaje previsto del 20 % de su capital social en elementos de inmovilizado
necesarios para el desarrollo de su actividad, durante los tres afios siguientes a tal disminucion
de capital.

La Comisién Nacional del Mercado de Valores podra, con cardcter excepcional, eximir del
cumplimiento de los porcentajes previstos en los apartados antericres, o autorizar la
ampliacién de los plazos, a solicitud de las sociedades de capital-riesgo o de Ia sociedad
gestora, en atencién a la situacién del mercado y a la dificultad de encontrar proyectos para
cubrir, adecuadamente, el porcentaje mencionado.
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V. Orros limites a las inversiones.

El Ministro de Economia y Hacienda y, con su habilitacién expresa, la Comisién Nacional del
Mercado de Valores podran ajustar, concretar y precisar los conceptos contables que integran el activo
computable recogidos en el apartado anterior, asi como establecer limitaciones a la inversién en
determinados tipos de activos o actividades, un coeficiente minimo de liquidez a mantener, en su
caso, por las ECR, y limites a la financiacién ajena que puedan obtener las ECR.

En todo caso, las ECR solo podran invertir en titulizaciones cuyo originador retenga al menos ¢l 5%y
estardn sometidas a los Iimites a las posiciones de titulizacién previstos en el Reglamento Delegado
(UE) n.® 23172013 de la Comision, de 19 de diciembre de 2012, por el que se complementa la
Directiva 2011/61/UE del Parlamento Eurcpeo y del Consejo en lo referente a las exenciones, las
condiciones generales de ejercicio de la actividad, los depositarios, ¢l apalancamiento, la
transparencia v la supervisién.

Vi. Toma de participaciones en empresas no financieras cotizadas en mercados regulados.

Para que la adquisictén por la ECR de participaciones de empresas no financieras que coticen en un
mercado regulado distinto de los enunciados en ¢l apartado {. sea computada dentro del coeficiente
obligatorio de inversién, serd preciso que la ECR o, en su caso, su sociedad gestora obtenga la
exclusion de la cotizacion de la empresa participada dentro del plazo de doce meses desde la toma de
participacion. '

La Comisién Nacionat del Mercado de Valores podrd autorizar la ampliacién de este plazo a solicitud
de la SCR o de la sociedad gestora, atendiendo a dificultades técnicas o de demanda del mercado que
hagan econdmicamente inviable la exclusidn.

2. BASES DE PRESENTACION DE LLAS CUENTAS ANUALES

a) Marco de Informacion financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradores de acuerdo con el marco formativo
.de informacidn financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

- Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores,
sobre normas contables, cuentas anuales v estados de informacidn reservada de las entidades
de Capital Riesgo. ' '

- Cddigo de Comercio y 1a restante legislacidn mercantil.
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- Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre,
por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, junto con el Real Decreto 1159/2010
por el que se modifican determinados aspectos del PGC.

- Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria
de Cuentas en desarrotlo del Plan general de-Contabilidad y sus normas complementarias.

- Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacién,

b) Imagen fiel y Bases de presentacidn

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se
formulan de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que le resuita de aplicacion y
en particular, con los principios y criterios contables en €l contenidos, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujos
de efectivo habidos durante el correspondiente gjercicio.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2014 han sido formuladas por los Administradores
de la Sociedad, en reunidn del Consejo de Administracidn celebrada el dia 30 de marzo de 2015, Las
mismas se encuentran pendientes de aprobacidn por la Junta General de Accionistas, no obstanie, se
estima que dichas cuentas serdn aprobadas sin ninguna modificacién,

) Aspectos criticos de la valoracidn y estimacion de la incertidumbre

La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad.

En la preparacién de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado ocasionalmente estimaciones
realizadas por los Administradores de la Sociedad para cuantificar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellos. Basicamente, estas estimaciones se
refieren a:

¢ La valoracion de activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de los
Mismos.

¢ Las hipdtesis empleadas para el célculo del valor razonable de los instrumentos financieros o
contingencias.

s Ja probabilidad de ocurrencia y el importe e los pasivos de importe indeterminado o
contingentes. :

e Provisiones de facturas pendientes de recibir.
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A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacidn disponible en
la fecha de formulacién de estas cuentas anuales sobre los hechos analizados, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en
préximos ejercicios; lo que se harfa de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de
estimacion en las correspondientes cuentas anuales futuras. '

d) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien se incluye la
informacidn desagregada obligatoria en las correspondientes notas de la memoria.

e) Comparacion de la informacion

Las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al gjercicio terminado el 31 de diciembre de
2014 han sido elaboradas de acuerdo con el marco normativo de informacicn financiera que le resulta
de aplicacién.

A efectos comparativos, ademds de las cifras del ejercicio 2014 se incluyen las correspondientes al
gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2013 solo a efectos comparativos.

Los principios, criterios y politicas contables no han sido variados con respecto a los aplicados en el
periodo precedente, no existiendo causas que impidan la comparacion de la informacidn.

b Consolidacion

A 31 de diciembre de 2014 la Sociedad no estd obligada, en base a lo dispuesto en-la normativa
vigente, a formular cuentas anuales consolidadas para el gjercicio 2014,
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3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién del resultado del ejercicio 2014 que el Consejo de Administracién de la
Sociedad propondrd a la Junta General de Accionistas para su aprobacidn, se muestra a continuacion;

Euros 2014 2013

Base de reparto:

Reservas voluntarias . 453.245,66 (0,00

Pérdidas y ganancias (1.562.690,62) (490.833,63)
(1.109.444,96) (490.833,63)

Distribucion:

A compensar Resultados de gj. Anteriores 453245 .66 0,00

A compensar con beneficios futuros (1.562.690,62) (490.833,63)

(1.109.444.96)

(490.833,63)

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

En la elaboracién de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2014 se han
aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion:

a) Activos financieros

i Inversiones financieras a corto y a largo plazo

Las inversiones financieras a corto v a largo plazo se clasifican en el balance de situacién de acuerdo

con los siguientes criterios:

- Instrumentos de Patnimonio

Incluye las inversiones en derechos sobre el patrimonio neto de entidades que no tengan
consideracién de partes vinculadas e incluye acciones con o sin cotizacién en un mercado
regulado u otros valores tales como participactones en Entidades de Capital Riesgo y entidades
extranjeras similares ¢ Instituciones de Inversién Colectiva o participaciones en Sociedades de

Responsabilidad Limitada.
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- Préstamos y créditos a empresas

Corresponde a los préstamos y otros créditos no comerciales concedidos por la entidad a
terceros.

il Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo

En este epigrafe se incluyen las inversiones a corto y largo plazo por los mismos conceptos
indicados en el apartado anterior pero referido a empresas del grupo y asociadas.

b) Registro y valoracién de activos financieros

Los activos financieros se registran inicialmente por su valor razonable, que salvo evidencia en
contrario, equivale al valor razonable de fa COIltrdprcbtaClOIl entregada mds los costes de transaccion
que les sean directamente atribuibles.

Su valoracidén posterior en cada cierre contable se realiza de acuerdo con los siguientes criterios en
funcion de su naturaleza;

i Préstamos y partidas a cobrar

Corresponde a los créditos por operaciones comerciales y a los créditos por operaciones no
comerciales que son aquéllos que, no siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, sus cobros son
de cuantia determinada o determinable y que no se negocian en un mercado activo. Se valoran por su
coste amortizado que se corresponde con el importe al que inicialmente fue valorado el activo
financiero menos los reembolsos de principal que se hayan producido, mis o menos, segin proceda,
la parte imputada a la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacién del tipo de interés
efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el vencimiento, menos
cualquier reduccion de valor por deterioro que haya sido reconocida.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala el valor en libros de un instrumento
financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento, a partir
de sus condiciones contractuales y sin considerar las pérdidas por riesgo de crédito futuras. En su
calculo se incluyen las comisiones financieras que se cargan por adelantado en el momento de la
concesion de la financiacién. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés
efectivo es el estimado a la fecha en que se origina y para los instrumentos financieros a tipo de
interés variable, es la tasa de rendimiento hasta la préxima revisién del tipo de referencia.

No obstante lo anterior, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo de tiempo inferior
a un afio, se valoran , tanto en el momento de reconocimiento inicio como posteriormente por su valor
nominal, siempre que el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

11



INNVIERTE ECONOMIA SOSTENIBLE COINVERSION, §.A., SCR DE REGIMEN
SIMPLIFICADO

Memoria ejercicio 2014

il Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros incluidos en esta categoiia se corresponden a aquellos activos financieros que
no se clasifican en ninguna de las restantes categorfas, se valoran por su valor razonable, sin deducir
los costes de transaccidn en que puedan incurrir en su enajenacién. Los cambios que se produzcan en
el valora razonable se imputan, netos de su efecto impositivo, directamente en el patritonio neto,
hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en el que el importe asi
reconocido, se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias. En la determinacion del valor razonable se
siguen los siguientes criterios:

- Instrumentos de patrimonio de empresas no cotizadas

En los casos en que no se han producido transacciones recientes del propio valor en
condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas,
el valor razonable se determina, salve mejor evidencia, utilizando los criterios y métodos
descritos en el apartado 4.b.iii siguiente,

Los dividendos cobrados, la devolucién de aportaciones por reduccién de capital social y
otras distribuciones a accionistas, asi como el importe de la venta de derechos preferentes
de suscripcidn o la segregacién de los mismos para ejercitarlos, disminuyen el valor
razonable de las participaciones en el capital de sociedades no cotizadas, en €] momento
en que se declare el correspondiente derecho o se hagan efectivas dichas operaciones.

- Inversiones en capital inicio

Se entenderd por inversiones en capital-inicio aguellas participaciones en compafiias no
cotizadas con menos de tres aftos de existencia. Adicionalmente, también se consideraran
Inversiones en capital inicio las inversiones en entidades que, teniendo mds.de tres afios
de existencia, no han obtenido resultados positivos durante un perfodo de dos afios
consecutivos en los dltimos cinco y dichos resultados han sido verificados por un experto
independiente.

Cuando no existen transacciones recientes del propio valér en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas se valorardn por
su coste. En ningin caso se reconocen las plusvalias latentes en inversiones de capital
inicio en ausencia de transacciones sobre el valor.

- Acciones y participaciones en otras Entidades de Capital riesgo

Se valoran por el altimo valor liquidativo publicado o valor difundido por la entidad
participada en el momento de la valoracién. En el caso de no disponer de dichos valores,
se valorardn al valor tedrico contable calculado de acuerdo a lo indicado anteriormente
para los Instrumentos de patrimonic de empresas no cotizadas.
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- Tnstrumentos de patrimonio cotizados

Se valoran a su valor razonable que es su valor de mercado en el mercado més
representative por volumen de negociacién, considerando como tal el que resulta de
aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o del dia hdbil
inmediatamente anterior o al cambio medio ponderado si no existe precio oficial de
cierre.

- Acciones o participaciones en Instituciones de Inversidn Colectiva
Se valoran al dltimo valor liquidativo disponible
iii. Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo v asociadas

Se considera empresa del grupo aquélla que constituye una unidad de decisién con la Sociedad, que se
corresponde con aquella para la que la Sociedad tiene, directamente o indirectamente, capacidad para
gjercer control. Dicha capacidad de ejercer control se manifiesta, en general, aungue no
exclusivamente, por mantener una participacion, directamente o indirectamente, de més del 50% de
los derechos de voto de la entidad participada. El control se entiende como el poder de dirigir las
politicas financieras y operativas de una entidad participada, con el fin de obtener beneficios de sus
actividades y puede ejercerse aunque no se mantenga ¢l porcentaje de participacién antes indicado.

Es una empresa multigrupo aquella que, no siendo empresa del grupo, esta controlada conjuntamente
por la Sociedad y por otra u otras entidades no vinculadas con la misma v los negocios conjuntos. Se
consideran negocios conjuntos los acuerdos contractuales en virtud de los cuales dos o mas entidades
o participes realizan operaciones o mantienen activos de forma tal que cualquier decision estratégica
de cardcter financiero u operativo que los afecta requiere el consentimiento undnime de todos los
participes, sin que tales operaciones o activos se. encuentren integrados en estructuras financieras
distintas de las de los participes.

Se considera empresa asociada aquélla en la que la Sociedad tiene una influencia significativa por
tener una participacidn en la misma que, creando.con ésta una vinculacion duradera, esté destinada a
contribuir a su actividad. Se presume, salvo prueba en contrario, que existe influencia significativa
cuando la Sociedad, directa o indirectamente, mantiene una participacién del 20% o mis de los
derechos de voto de la entidad participada.

L.as Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrapo v asociadas se valoran por su
coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Las Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas que son consideradas
de capital inicio, de acuerdo a los criterios indicados para los Activos financieros disponibles para la
venta en el apartado b.ii), anterior, se valoran por su coste. Cuando existen transacciones recientes en
condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas a un valor
superior al que estas inversiones se encuentran contabilizadas, las diferencias se incluyen en el
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epigrafe de Plusvalias latentes (netas efecto impositivo), de las cuentas de orden del balance de
situacion.

En el epigrafe de Plusvalias (minusvalias) latentes (netas efecto impositivo) de las cuentas de orden
del balance de situacidn se incluyen las plusvalias y/o minusvalias latentes netas de impuestos,
calculadas por comparacion entre ¢l coste de la inversién y su valor razonable.

¢} Pérdidas por deteriore de activos financieros

Se consideran como deudores e inversiones dudosas, los saldos deudores, bien sean inversiones o
periodificaciones, cuyo reembolso sea problemdtico o en los que hayan transcurrido mds de noventa
dfas desde su vencimiento total o parcial.

Se realizan las correcciones valorativas necesarias, en general, con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias, siempre que existe una evidencia objetiva de que el valor del activo se ha deteriorado.

Los criterios de determinacion del deterioro de los activos financieros en funcidon de su naturaleza son
los siguientes:

i) Préstamos y partidas a cobrar

Se considera que existe deterioro cuando se produce una reduecion o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros que puede estar motivada por la insolvencia del deudor,

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion $e reconocen Como un gasto o
un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii)  Activos financieros disponibles para la venta

Se considera que los Activos financieros disponibles para la venia se han deteriorado’ como
consecuencia de uno o mas eventos ocurridos después de su reconocimiento inicial y que ocasionan:
en el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del valor en libros
del activo, evidenciada por un descenso prolongado o significativo en su valor razonable. En todo
caso se presume que un instrumento financiero se ha deteriorado, salvo evidencia en contrario,
cuando:

*  §jno estd cotizado, se ha producido una caida de un afio y medio y de un 40% respecto a
la valoracidn inicial del activo,

*  §j esld cotizado, se ha producido una caida de un afio y medio y de un 40% en la
cotizacion.

14




INNVIERTE ECONOMIA SOSTENIBLE COINVERSION, S.A., SCR DE REGIMEN
SIMPLIFICADO

Memoria ejercicio 2014

La correccién valorativa por deterioro es la diferencia entre su coste menos, en su caso, cualquier
correccion valorativa por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el
valor razonable en el momento en que se efectiia la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en ¢l patrimonio neto por disminucién del valor razonable,
siempre que existe evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementa el valor razonable, la correccion valorativa reconocida en
ejercicios anteriores se revierte con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. En el caso
que incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento de patrimonio, la correccién
valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revierte con abono a la cuenta de pérdidas y
ganancias y se registra el incremento de valor razonable directamente contra patrimonio neto.

iii)  Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Se considera que las Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas se
han deteriorado cuando existen evidencias objetivas de que el valor en libros de una inversion no es
recuperable. El importe de la correccidn valorativa es la diferencia entre su valor en lbros y el
1mporte recuperable que, salvo mejor evidencia, se basa en el valor razonable calculado tal y como se
indica en el apartado anterior de Registro y valoracién de los activos financieros.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, s¢ registran como un gasto o
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversién del deterioro tiene como
limite el valor en libros de Ia inversién que estarfa reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese
registrado el deterioro del valor. :

Las correcciones valorativas por deterioro de las Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo y asociadas que sean de capital inicio se reflejan adicionalmente en el epfgrafe de
Deterioro capital inicio grupo de las cuentas de orden del balance de situacion si dichas entidades
estan cumpliendo con su plan de negocio seglin dictamen del Consejo de Administracién de Sociedad.
En caso contrario, las correcciones valorativas y, en su caso, su reversion, se imputan a la cuenta de
pérdidas y ganancias como un gasto o un ingreso, respectivamente.

d) Compra-venta de participaciones en otras Entidades de Capital Riesgo

La parte de inversién comprometida en otras Entidades de Capital Riesgo se registra, por el importe
efectivamente comprometido, en las cuentas de orden del balance de situacién dentro del epigrafe de
Compromisos de compra de valores - De empresas objeto de capital riesgo o del epigrafe de
Compromisos de compra de valores - De otras empresas, dependiendo de si la entidad participada
~ cumpla las caracteristicas establecidas en el articulo 16 de la Ley 22/2014, de 13 de noviembre,
reguladora de las entidades de capital riesgo, otras entidades de inversidn colectiva de tipo cerrado v
las sociedades gestoras de entidades de inversién colectiva de tipo cerrado.
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Se contabilizan en el activo del balance de situacién dentro del epigrafe de Instrumenios de
pairimonio, del activo corriente o no corriente, dependiendo del plazo en que la Sociedad tenga la
intencién de venderlos, cuando se produzea la adquisicion o suscripeidn del valor.

Por los desembolsos pendientes no exigidos se reconoce una cuenta correctora del activo
correspondiente, hasta el momento en gue dichos desembolsos sean reclamados o exigidos, en cuyo
caso se reconoce un pasivo por la parte pendiente de desembolso.

En el caso en que existan compromisos de venta de estas participaciones, se registran en el epigrafe de
Compromisos de venta de valores de las cuentas de orden del balance de situacién por el precio de
venta acordado y con el mismo desglose indicado anteriormente para los compromisos de compra.

e) Intereses y dividendos recibidoys de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se
reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo v los dividendos cuando se declara el
derecho del Accionista a recibirlo. ‘

Los intereses devengados e intereses de demora de activos financieros clasificados como de dudoso
cobro, se contabilizan en el momento de su cobro, dada la dudosa cobrabilidad de los mismos.

En la valoracidn inicial de los activos financieros se registra de forma independiente, atendiendo a su
vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento asf
como el importe de los dividendos acordados por el Organo competente en el momento de la
adquisicién. A estos efectos, se entiende por intereses explicitos aquéllos que se obtienen de aplicar el
tipo de interés contractual del instrumento financiero.

) Baja de activos financieros

Se da de baja un activo financiero o una parte del mismo cuando expiran o se han cedido los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del mismo, siendo necesario que se hayan transferido de
manera sustancial los resgos y beneficios inherentes a su propiedad. En todo caso se dan de baja entre
Otros:

- Los activos financieros vendidos en firme o incondicionalmente.

- Las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable en la fecha de
recompra.

- Los activos en los que concurre un deteriore notorio ¢ irrecuperable de su inversidn con cargo
a la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Cuando un activo financiero se da de baja por las dos primeras razones indicadas anteriormente, Ia
diferencia enire la contraprestacién recibida deducidos los costes de transaccidén atribuibles,
considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros
del activo financiero, determina la ganancia o la pérdida surgida al dar de baja dicho activo y se
incluye en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el case de que la Sociedad no ha cedido ni tetenido sustancialmente 1os riesgos y beneficios, el
activo financiero se da de baja cuando no se ha retenido el control del mismo, situacién que se
determina dependiendo de la capacidad de la Sociedad para transmitir dicho activo.

g) Pasivos financieros

La Sociedad reconoce un pasivo financiero en su balance de situacidn cuando se convierte en parte
obligada de un contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por Ia Sociedad se clasifican como
pasivos financieros, en su totalidad o en una de sus partes, siempre que, de acuerdo con su realidad
econdmica, suponen para la Sociedad wna obligacidn contractual, directa o indirecta, de entregar
efectivo u otro activo financiero o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en
condiciones potencialmente desfavorables.

Los pasivos financieros se clasifican principalmente a efectos de su valoracidn comeo débitos y
partidas a pagar.

k) Débitos y partidas a pagar

En esta categorfa se incluyen los pasivos financieros por débitos por operaciones comerciales v no
comerciales. Estos pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Sociedad
tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos doce meses después de la
fecha del balance de situacion.

Estas deudas se reconocen inicialmente por su precio de adquisicidn que, salvo evidencia en contrario,
equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustada por los costes de transaccién
directamente atribuibles, registrindose posteriormente por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo.

No cbstante, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo no superior a un afio se
valoran por su valor nominal siempre y cuando el efecto de no acfualizar los flujos de efectivo no es
significativo.
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[) Baja del balance de pasivos financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero cuando la obligacién se ha extinguido. La diferencia

. entre ¢l vator en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se haya dado de baja y la
contraprestacion pagada incluidos los costes de transaccion atribuibles y en la que se recoge,
asimismo, cualquier activo cedido diferente de efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de
pérdidas v ganancias del ejercicio.

J}Y  Subvenciones

La sociedad utiliza los siguientes criterios para la contabilizacién de las subvenciones que le han sido
concedidas:

o Subvenciones a la explotacidn: Se abonan a resultados en el momento en el que, tras su
concesion, la Sociedad estima que se han camplido las condiciones establecidas en la misma
y, por consiguiente, no existen dudas razonables sobre su cobro, y se imputan a los resultados
de forma que se asegure en cada periodo una adecuada correlacién contable entre los ingresos
derivados de la subvencién y los gastos subvencionados.

s Subvenciones de capital. T.as que tienen caricter de no reintegrable, se registran como
ingresos directamente imputados al patrimonio neto, por el importe concedido una vez
deducido el efecto impositivo. Se procede al registro inicial, una vez recibida la comunicacidn
de su concesion, en el momento en que finaliza el plazo de vigencia y se estima que se han
cumplimiento de las condiciones establecidas en las resoluciones individuales de concesidn.

En el reconocimiento inicial la Sociedad registra, por un lado, los bienes o servicios recibidos como
un activo y, por otro, el correspondiente incremento en el patrimonio neto. A partir de la fecha de su
registro, las subvenciones de capital se imputan a resultados en proporcién a la depreciacion
experimentada durante el periodo, por los activos financiados con las mismas, salvo que se trate de
activos no depreciables, en cuyo caso se imputardn a) resultado del ejercicio en el que se produzca la
enajenacion o baja en inventario de los mismos

k) Provisiones y pasivos contingentes
Al tiempo de formular las cuentas anuales, el Consejo de Administracién diferencia entre:

*  Provisiones: pasivos que cubren obligaciones presentes a ld fecha de balance surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales de
probable materializacién para la Sociedad, cuyo importe y momento de cancelacion son
indeterminables. Dichos saldos se registran por el valor actual del importe més probable que
se estima que la Sociedad tendrd que desembolsar para cancelar la obligacion, y
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» Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacién estd condicionada a que ocwrra, 0 no, uno o mis eventos futuros
independientes de la voluntad de 1a Sociedad.

Las cuentas anuales de la Sociedad recogen todas las provisiones significativas con respecto a las
cuales se estima que es probable que se tenga que atender ala obligacién, Los pasivos contingentes no
se reconocen en las cuentas amuales, sino que se informa sobre los mismos, conforme a los
requerintientos de la normativa contable.

Las provisiones, que se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacién posible sobre las
consecuencias del suceso que las origina y son reestimadas con ocasién de cada cierre contable, se
utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron originariamente reconocidas,
procediéndose a su reversidn, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o
disminuyen.

I) Patrimonio neto
Los instrumentos de patrimonio propio son las acciones que representan el capital.

La adquisicién por parte de la Sociedad de sus propias acciones se registra en el patrimonio neto con
signoc negativo por el valor razonable de la contraprestacién entregada. La amortizacidn de las
acciones propias da lugar a la reduccién del capital por ¢l importe del nominal de dichas acciones. La
diferencia, positiva o negativa, entre la valoracién y el nominal de las acciones se carga o abona,
respectivamente, a cuentas de reservas.

Las diferencias obtenidas en la enajenacion de acciones propias se registran en el patrimonic neto en
cuentas de reservas.

Todos los gastos y costes de transaccién inherentes a las operaciones con instrumentos de patrimonio
propio se registran directamente contra el patrimonio neto como menores reservas, netos del efecto
impositivo, a menos que se haya desistido de la transaccién o se haya abandonado, en cuyo caso se
imputardn a la cuenta de pérdidas y ganancias. El efecto impositivo correspondiente a estos gastos
minora 0 aumenta los pasivos o activos por impuesto corriente.

m) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por la Sociedad, para
el reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i.  Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicién se reconocen, en su caso, como ingresos en el epigrafe “Ingresos financieros — Intereses,
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dividendos y rendimientos asimilados”, de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se
reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declare el

derecho del socio a recibirlo. En el caso de operaciones de tipo variable, se atiene a la tase de’

rendimiento hasta la préxima revision del tipo de referencia a efectos de determinar el tipo de interés
efectivo.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos generados a favor de la Sociedad como consecuencia del asesoramiento a empresas
objeto de capital-riesgo y el resultado por otras actividades de explotacidn, en su caso, se registran en
el epigrafe Otros resultados de explotacién” — Comisiones y otros ingresos percibidos™ de la cuenta de
pérdidas y ganancias. '

Las comisiones de gestion, asi como otros gastos de gestidn necesarios para el desenvolvimiento de la
sociedad se registran, segin su naturaleza, en el epigrafe “Otros resultados de explotacién —
Comisiones satisfechas™ de la cuenta de pérdidas y ganancias.

iii.  Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos
financieros, realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Resultados y variaciones del valor
razonable de la Cartera de Inversiones Financicras (neto) — Variacién del valor razonable en
instrumentos financieros” y “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones
Financieras (neto) — Deterioro y pérdidas de inversiones financieras” respectivamente, de la cuenta de
pérdidas v ganancias de la Sociedad (véase apartado 4.b.ii).

iv.  Ingresosy gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

n) Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre beneficios se considera como un gasto, se registra en el epigrafe de Impuesto sobre
beneficios de la cuenta de pérdidas v ganancias y estd constituido por el gasto o ingreso por el
impuesto corriente vy el gasto o ingreso por el impuesto diferido. No obstante, se reconoce en el
patrimonio neto el efecto impositivo relacionado con partidas que se registran directamente en el
mismo.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface la Sociedad como consecuencia de
las liguidaciones fiscales del Impuesto sobre beneficios, una vez consideradas las deducciones,
bonificaciones y pérdidas fiscales compensables de ejercicios anteriores y no teniendo en cuenta las
retenciones y pagos a cuenta.
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El gasto o ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento vy la cancelacion de los
pasivos y activos por impuesto diferido que surgen de las diferencias temporarias originadas por la
diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias temporarias

- imponibles, que dan lugar a mayores cantidades a pagar o menores cantidades a devolver en ejercicios
futuros, se reconocen como pasivos por impuestos diferidos. Las diferencias temporarias deducibles,
que dan lugar a menores cantidades a pagar o mayores cantidades a devolver en ejercicios futuros, y
los créditos por deducciones y bonificaciones pendientes de aplicar fiscalmente, se reconocen como
activos por impuestos diferidos. Se consideran diferencias temporarias las derivadas de las variaciones
de valor imputadas en el patrimonio neto de los activos financieros considerados como disponibles
para la venta.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponden con el reconocimiento y fa cancelacién de
los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se
identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las
diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, as{ como las bases
imponibles negativas pendientes de compensacién y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas
fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que
corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Los pasivos por impuestos diteridos se contabilizan siempre, mientras que los activos por impuestos
diferidos se reconocen s6lo en la medida en que resulte probable que la Sociedad disponga de
ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de dichos activos. Este criterio también se aplica
al reconecimiento de los derechos por compensacién de pérdidas fiscales.

El articulo 55.1 del Texto Refundido de fa Ley del Impuesto de Sociedades establece la exencidn del
99% de las rentas derivadas de la transmision de valores de la participacidn en el capital de empresas
o entidades a las que se refiere el articulo 1 de 1a Ley 22/2014, de 13 de noviembre, reguladora de las
entidades de capital riesgo, otras entidades de inversién colectiva de tipo cerrado y las sociedades
gestoras de entidades de inversidn colectiva de tipo cerrado.

¢) Transacciones en moneda extranjera

Las cuentas anuales de Ia Sociedad se presentan en euros, siendo el euro la moneda de presentacion y
funcional de la Sociedad.

p) Clasificacion de saldos entre corriente y no corriente

Los activos y pasivos cuya fecha de vencimiento, contada a partir de la fecha del balance de situacidn,
es superior a 12 meses, se clasifican como largo plazo, El resto de activos v pasivos son clasificados
como corto plazo,
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q) Gestion de riesgos

La Sociedad estd expuesta a determinados riesgos financieros relativos a las inversiones en sociedades
cotizadas v no cotizadas, objetivo fundamental de su actividad.

Estos riesgos financieros se gestionan mediante la limitacién de concentracion, el seguimiento de la
evolucién de las sociedades que forman parte de la cartera y la obtencidn, con anterioridad a la inversion,
de informes de expertos independientes sobre las empresas objeto de la posible inversién,

La limitacion de los riesgos financieros se efectia en virtud de Ias politicas aprobadas al mas alto nivel
gjecutivo y conforme a las normas, politicas y procedimientos establecidos.

Dada la naturaleza de la actividad de la Sociedad v los riesgos financieros a los que se enfrenta, no se
reakliza cobertura de ningtin tipo.

Los posibles riesgos relacionados con los instrumentos financieros utilizados por la Sociedad y la
informacidn relativa a los mismos se detallan a continuacion:

a) Valor razonable de instruinentos financieros

La Sociedad invierte en instrumentos de capital no cotizados por lo que no hay cotizaciones en mercados
de los activos financieros en su balance. El control de riesgo de las inversiones en sociedades no
cotizadas, se realiza fundamentalmente a través de la diversificacion y el seguimiento continuado de las
principates variables econdmicas que afectan a las sociedades que componen la cartera de sociedades no
cotizadas.

b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se origina en la posibilidad de pérdida derivada del incumplimiento total o parcial de
las obligaciones de fos deudores de la Sociedad o contrapartidas de sus obligaciones financieras con la
misma.

La Sociedad no tiene exposicién al riesgo de crédito dado que las inversiones de la Sociedad se
realizan a través de una inversién en capital. Por ello, la Sociedad sélo estd expuesta al riesgo de
mercado.

Los activos financieros que potencialmente exponen a la Sociedad al riesgo de crédito se componen
principalmente de la cuenta remunerada mantenida con BBVA y con Caixabank.

c) Riesgo de liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su

actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria y los activos liquidos equivalentes que muestra su
balance, tal y como se recoge en la Nota 6.
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d) Riesgo de tipos de interés

Al 31 de diciembre de 2014 y al 31 de diciembre de 2013, la exposicién de la Sociedad a riesgo de ﬁpo
de interés es baja dado que el finico préstamo que tiene contratado es a un tipo de interés fijo y no tiene
pdlizas de crédito contratadas. ‘

e) Riesgo operacional

Por su actividad y su estructura interna, la Sociedad no estd expuesta a riesgos significativos como
consecuencia de la ocurrencia de sucesos inesperados o fallos relacionados con la operativa interna,

5. INVERSIONES FINANCIERAS

La composicion de las inversiones financieras, excepto las inversiones en ¢l patrimonio de empresas
del grupo, multigrupo y asociadas al 31 de diciembre es la siguiente:

(Furog) Ins trumento s de patnmonio Créditos,derivados yotros Total

Categorfas CO3VR20M IVI2/2013 3VI2/20 14 31272013 3112/204 3VI12/2003
mversiones financieras a largo plazo

Préstamaos ypartidas a cobrar - - B.469879.00 15447 879,00 13.469.879,00 15344787900
Activos disponibles para lu veata ’

u) Valorados a valorrazonable 41526044 24332743 - - 4126044 24332743
Total . 415.260,44 24332743 13.469.879,00 15.447 879,00 13.885.139 44 15.69 120643
Wversifones financicras a corto plazo

Présiamos ypartidas a cobrar - - 21207,30 24.005,42 21207,30 2400542
Total - - 21207,30 24.005.42 2120730 24.00542
Total 41526044 24332743 13.49L086,30 1547188442 13.906.346,74 15.715.21185
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El desglose del epfgrafe de Inversiones Financieras en el Balance es el siguiente:

Euros 2014 2013

Inversiones a largo plazo

_ Instrumentos de patrimonio 415.260,44 243.327,43
! Otros activos financieros 13.469.879,00 15.447 876,00
13.885.139,44 - 15.691.206,43

Inversiones a corto plazo !

Otros activos financieros 20.242,19 24.005 42
Deudores varios 965,11 -
E 21.207,30 24.003,42
5.1 Instrumentos de patrimonio

El detalle al 31 de diciembre de este epigrafe es el siguiente: 1

: 31 de diciembre de 2014
: Ajustes por

Inversiones valoracion Desembolsos
Euros Financieras (Nota 12) pendientes Total
Entidades de Capital Riesgo
Nacicnales 1.263.485,95 (848.225.51) - 415.260,44
1.263.485,95  (848.225,51) . 415.260,44 i

31 de diciembre do 2013
Ajustes por
Inversiones valoracién {Nota  Desembolsos
Eures Financieras 12) pendientes Total

Entidades de Capital Riesgo
Nacicnales 556.740,23 (268.382,80) {43.030,003 243.327,43

556.740,23 {268.382,80) (45.030,00) 243.327,43

La diferencia entre el importe recogido en el epigrafe de “Ajustes por valoracién en patrimonio neto-
Activos financieros Disponibles para la venta” y el recogido en los cuadros anteriores, 237.503,16
euros (67.095.70 euros en 2013), se comresponde con el efecto impositivo de las minusvalias
resultantes de la valoracion realizada al 31 de diciembre y que ha sido registrado en el epigrafe de
“Activos por impuestos diferidos” (Nota 19).
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El movimiento del epigrafe de Inversiones Financieras a largo plazo — Instrumentos de patrimonio al
31 de diciembre se resume a continuacién:

Euros
Variacion Valor Desembolsos
Saldo inicial Aumentos Disminuciones Razonable pendientes Saldo final
Ejercicic 2014
Graphenea , S.A. 114.756,00 45.030,00 - (24.711,90) 135.074.10
Scutum Logistic, S.L. - 513.881,50 - (459.375.2N 54.506,23
Arborea Intellbird, S.L. 12857143 85.714,22 - - - 214.285,65
Global Energos, 5.1, - 107.150,00 (45.755,54) - 11.39%4,46
243.327,43 75177572 (579.842,71) - 415.260,44
Guros
Variacion Valor Desemboelsos
Ejercicio 2013 Saldo inicial Aumentos  Disminuciones Razonable pendientes Saldo final
Graphenea , S.A. - 428.168.80 - (268.382,80) (45.030,00) £14.756,00
Arborea Intellbird, S.L. - 128.571,43 - - - 128.571,43
- 556.740,23 (45.030,00)

243.327,43

- (268.382,80)

Durante el ejercicio 2014 la Sociedad ha reakizado las siguientes inversiones:

- Graphenea, S.A.: En el ejercicio 2014 se desembolsa el capital pendiente de pago por importe
de 45.030,00 euros correspondiente a la suscripeitn de 304 acciones, que corresponden al 3,93%
de Graphenea, S.A.

- Scutum Logistic, S.L.: El 15 de abril de 2014 se eleva a publico la ampliacién de capital de la
sociedad Scutum Logistic, S.L.. per importe de 79.736,00 euros con una prima de emisién de
1.918.647,50 euros, mediante la emisidn de 9.967 nuevas participaciones. La Sociedad, dentro
del Acuerdo de Coinversion con Repsol New Energy Ventures, S.A. (Nota 13), suscribe 2.563
participaciones por un importe total de 513.881,50 euros que se desembolsan en su totalidad. Con
esta suscripeion la Sociedad adquiere el 12,54% de Scutum Logistic, S.I.. En esta misma fecha,
la Sociedad firma un acuerdo de opcidn de venta de dichas participaciones al actual accionista
mayoritario de Scutum Logistic, S.L., que podré ejercer desde el 1 de enero de 2015 hasta el 31
de diciembre de 2035, al precio de 0,01 euros por participacion.

- Arborea Intellbird, S.L.: El 14 de noviembre de 2014 se eleva a piblico la ampliacion de capital
de la sociedad Arborea Intellbird, S.L. por importe de 16.879,00 euros con una prima de emisidn
de 183.116,90 euros mediante la emisién de 16.879 nuevas participaciones. La Sociedad, dentro
del Acuerdo de Coinversién con Iberdrola, S.A. (Nota 13), suscribe 7.234 participaciones por un
importe total de 85.714,22 euros que se desembolsan en su totalidad. Con esta suscripcién la
Sociedad ha desembolsado un total de 214.285,65 euros por un total de 27.730 participaciones
que corresponden al 19,48% de Arborea Intellbird, S.L. aumentando su porcentaje de
participacton respecto al que tenia antes de la ampliacién,
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- Global Energos, S.L.: El 27 de noviembre de 2014 se eleva a piblico la ampliacién de capital
de la sociedad Global Energos, S.L. por importe de 26.326,00 euros con una prima de emision de
226.174,00 euros mediante la emision de 26.326 nuevas participaciones. La Sociedad, dentro del
Acuerdo de Coinversién con Aqualogy Soluciones y Tecnologias del Agua, S.L.U. (Nota 13)
suscribe 11.171 participaciones por un importe total de 85.714,22 euros que se desembolsan en
su totalidad. Con esta suscripcién la Sociedad adquiere el 8,572% de Global Energos, S.L.

Las inversiones realizadas durante el ejercicio 2013 fueron las siguientes:

- Graphenea, S.A.: El 3 de diciembre de 2013 se elev a piblico la ampliacién de capital de la
sociedad Graphenea, S.A. por importe de 140.225,00 euros con una prima de emisién de
859.774,50 euros mediante la emisién de 710 nuevas acciones nominativas. La Sociedad, dentro
del Acuerdo de Coinversion con Repsol New Energy Ventures, S.A. (Nota [3), suscribié 304
acciones por un importe total de 428.168,80 euros, desembolsando 383.138,80 euros y quedando
pendiente de desembolso el resto por 45.030,00 euros. Con esta suscripcién la Sociedad
adquierid el 3,93% de Graphenea, 5.A.

- Arborea Intellbird, S.L.: El 6 de junio de 2013 se elevd a piiblico fa ampliacidn de capital de la
sociedad Arborea Intellbird, S.I.. por importe de 25.319,00 euros con una prima de emision de
274.681,00 euros mediante la emision de 25.319 nuevas participaciones. La Sociedad, dentro del
Acuerdo de Coinversién con Iberdrola, S.A. (Nota 13) suscribié 10.851 participaciones por un
importe total de 128.571,43 euros que desembolsé en su totalidad. Con esta suscripcion la
Sociedad adquirié el 14,29% de Arborea Intellbird, S.L.
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El desglose por entidad del valor inicial y los ajustes de valoracidn del epigrafe de Inversiones
financieras a largo plazo - Instrumentos de patrimonio, que corresponde a inversiones en Activos

financieros disponibles para la venta, es el siguiente:
Euros 31/12/2014 31/12/2013

Entidades de Capital Riesgo:

Graphenea, S.A. 135.074,10 159.786,00
Vator inicial 428 168,80 428.168,80
Ajustes por valoracitn (293.094,70) (268.382,80)

Scutum Loegistic, S.L. 54.506,23 .

Valor inicial 513.881,50 -
Ajustes por valoracidn {459.375,27) -

Arborea Intellbird, S.L. 214.285,65 128.571,43

Valor inicial 214.285,65 128.571,43

Ajustes por valoracién - -

Global Energos, S.L. 11.394 46 -
Valor inicial 107.150,00 -
Ajustes por valoracién (95.755,54) -

En el ejercicio 2014 las inversiones en Graphenea, S.A., Scuium Logistic, S.L.. y Global Energos, S.L.
se han considerado como capital desarrollo dado que estas sociedad se constituyeron hace més de tres
afios v no ha registrado pérdidas durante dos afios consecutivos en los ultimos cinco afios.

En el gjercicio 2014 la inversién en Scutum Logistic, S.1., se ha considerado como capital desarrollo.
Esta sociedad, se constituyd hace mds de tres afios y ha tenido pérdidas durante dos afios consecutivos
en los dltimos cinco afios, no obstante se considera comeo capital desarrollo porque estos resultados no
han sido verificados por un experto independiente.

En el gjercicio 2014 la inversién en Arborea Intellbird, S.L. se ha considerado como capital imicio,
dado que dicha sociedad se constituye en el ejercicio 2013, por tanto no ha sido objeto de ajuste
valorativo alguno.

En el ejercicio 2013 la inversién en Graphenea, S.A. se consideré como capital desarrollo dado que
esta sociedad se habfa constituido hacia més de tres afios y no habia registrado pérdidas durante dos
afios consecutivos en los dltimos cinco afios.

En el gjercicio 2013 la inversion en Arborea Intellbird, S.I. se considerd como capital inicio, dado
que dicha sociedad se constituyd en el ejercicio 2013, por tanto no fue objeto de ajuste valorativo

alguno.
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Los porcentajes de participacion y otra informacién de interés de. las entidades participadas por la
Sociedad incluidas en el epigrafe de Instrumentos de patrimonio — De entidades objeto de capital

riesgo, al 31 de diciembre son los siguientes:

Domicilic  Forma

% part. en el capital

Nombre social Juridica Actividad 2014 2013
Graphenea, S.A. Donosti S.A. Produccién de grafeno 3,93% 3,93%
Scutum Logistic, S.L. Barcelona S8.I.  Desarrolo y fabr. de motocicletas eléctricas 12,54% -
Arborea Inteltbird, S L. Salamanca  S.L. Fabricacidn y venta acronaves 19,48% 14,20%
Global Energos, 8.L. Alicante S.L. Fabricacion componentes electrénicos 8,57% -

Bl patrimonio neto al 31 de diciembre, segiin aparecen en las Cuentas Anuales auditadas de las
entidades participadas por la sociedad incluidas en el epigrafe de Instrumentos de patrimonio — De

entidades objeto de capital riesgo, son los siguientes:

Ejercicio 2014 Euros
Gepart. en el Reservas y Resultado del
Nombre capital Cupital social ~ Prima de emision. _ Rdos. Ej. Ant. gjercicio Subvenciones Patrimonic Neto
Gruphenea, S.A. 3,93% 1.528.000,00 860.000,00 228.000,00 433.000,00 388.000,00 3.437.000,00
Sentum Logistic, S.1.. 12,54% 16346400 1.918.647,50 (378.430,62) (316.753,89) - 1.386,926,99
Arborea Intellbird, S.L. 19,48% 92.836,00 457.797,90 (125.970,39) (147.601,81) - 277.061,70
Clobal Energos, S.L. B.57% 130.326,00 226.174,00 6.577,10 (89.306,81) 16.163,03 289.935,32
Ejercicio 2013 Elros
Fopart. en el Reservas y Resudtado del
Nombre capital Capital sucial  Prima de emisién _ Rdos. Ej. Ant. ejercicic Subvenciones Patrimonio Neto
Graphenea. S.A. 3,93% 1.423.000,00 860.000,00 (76.000,00) 342.000,00 371.000,00 2.920.000,00
Arhorea Intellbird, S.L. *) 14,29% 75.957,00 274.681,00 - {140.235,21}) - 210.402,79

(*} Sociedad ne aeditada a 31 de diciembre de 2013
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3.2 Préstamos y partidas a cobrar

El detalle al 31 de diciembre de este epigrafe es el siguiente:

Euros

2014

2013

Inversiones financieras a largo plazo

Créditos a terceros

Contratos cuenta a plazo fijo con Caixabank

Inversiones financieras a corto plazo

Intereses devengados contratos cuenta a p. fijo

Deudores varios

Total Inversiones Financieras

13.469.879,00

15.447.879,00

13.469.879,00

15.447.879,00

20.242,1% 24.00542
563,11 -
21.207,3¢ 24.005,42

13.491.686,30

15.471.884,42

Los préstamos y partidas a cobrar registrados por Ia sociedad son valorados por su coste amertizado,
que equivale al importe nominal més los intereses devengados y pendientes de cobro, gue se registran
en funcion de su devengo anual en la cuenta de pérdidas v ganancias.

El movimiento del epigrafe de Inversiones Financieras a largo plazo — Préstamos y partidas a cobrar

al 31 de diciembre se resume a continuacién:

Ejercicio 2014
Créditos a tercercs
Contratos cuenta a plazo fijo

Total

Deterioro de créditos

Total

Ejercicio 2013

Créditos a terceros
Contratos cuenta a plazo fijo

Total
Deterioro de créditos

Total

Luros

Salde incial

Aumentos

Disminvciones

Traspasos

Salda final

743.000,00
15.447.875,00

(£31.500,00)

1.846.500,00
{1.846.500,00)

2.589.500,00
13.469.879,00

16.190.879,00

{131.500,00)

16.059.379,00

(743.000,00)

(1.846.500,00)

(2.589.500,00)

15.447.879,00

{1.846.500,00)

(131.500,00)

13.469.879,00

14.521.211,00

1.665.668,00

743.000,00
{743.000,00)

743.060,00
15.447.879,00

14.521.,211,00

1.66%.668,00

16.190.879,00

(743.000,00)

(743.000,00)

14.521.211,00

926.668,00

15.447.879,00
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En este epigrafe se registran los depdsitos pignorados como garantfa de cobro para Caixabank, S.A.
de los préstamos concedidos por la Fundacién Genoma para el Desarrollo de la Investigacién en
Genomica y Protedmica (en adelante Fundacién Genoma) a través de los acuerdos alcanzados con
Cajasol y Banca Civica, actualmente integradas en Caixabank, para el pago de los mismos, en el
dmbito de las iniciativas Innocash 2010, Innocash 2011, Linea de crédito para segundas rondas de
Seed Capital y el Programa de Financiacion para la transferencia de segundas rondas de la cartera

Tecnolégica de Genoma Espafia, recibidos por la Sociedad al subrogarse en la posicion juridica de la

Fundacién Genoma, segin se detalla en la nota siguiente y los préstamos adquirides por la Sociedad
como consecuencia del impago de las sociedades beneficiarias a Caixabank y resueltos por esta tltima
segdn los acuerdos firmados. :

Contratos de cuenta a plazo e intereses devengados

El Consejo de Ministros, en su reunién de 16 de marzo de 2012, aprobd el “Plan de Reestructuracion
y Racionalizacién del Sector Piblico Empresarial y Fundacional Estatal” publicado en BOE de 24 de
marzo de 2012, Orden HAP/383/2012, autorizando la fusién o extincidn de, entre otras, la Fundacién
Genoma.

Con arreglo af citado Plan de reestructuracién con fecha 21 de diciembre de 2012, ante el notario de
Madrid D. Manuel Gerardo Tarrio Berjano, se ha elevado a escritura publica el contrato privado
alcanzado el dia 25 de octubre de 2012 por el que la Sociedad se subroga en todos los derechos y
obligaciones asumidas por la Fundacién Genoma, frente a Caixabank, 5.A. en los convenios de
colaboracién, contratos y acuerdos reguladores relacionados en el referido acuerdo y que se pueden
resumir en los siguientes:

a) Los convenios de colaboracién financiera y contratos de depdsito irregular.
b) Los contratos de cuenta a plazo fijo y las pélizas mercantiles de pignoracion

¢) Los acuerdos reguladores de las condiciones particulares de los préstamos relativos a los
acuerdos de colaboracidn,

a) Convenios de colaboracidn financiera y contratos de depdsito irregular

Los convenios de colaboracién financiera en los que la Sociedad se subroga y los contratos de

depésito irregular asociados son los siguientes:

- Convenio de colaboracién financiera de fecha 23 de noviembre de 2010 entre Fundacién
Genoma vy Cajasol (actualmente integrada en Caixabank) al objeto de instrumentar contratos
de préstamo por parte de Cajasol, en el dmbito de iniciativa Innocash 2010. En cumplimiento
del citado convenio, la Fundacién Genoma y Cajasol suscribieron un contrato de depésito
irregular de fecha 16 de noviembre de 2010. El 21 de jumio de 2011 Cajasol segrega todo su
negocio financiero a favor de Banca Civica, subrogdndose esta ultima en todos los derechos,
obligaciones, acciones, responsabilidades y cargas vinculadas al patrimonio de Cajasol.
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- Convenio de colaberacién financiera de fecha 19 de junio de 2011 entre Fundacidn Genoma y
Banca Civica (actualmente integrada en Caixabank) al objeto de instrumentar los contratos de
préstameo por parte de Banca Civica en el dmbito de la iniciativa Innocash 2011 “La linea de
crédito para segundas rondas de Seed Capital” v el “Programa de Financiacién para la
transferencia de segundas rondas de la cartera Tecnoldgica de Genoma Espafia”. En
cumplimiento del citado convenio, la Fundacién Genoma y Banca Civica suscribieron un
contrato de depdsito irregular de fecha 19 de octubre de 2011. El 26 de junio de 2012 se
aprobd la integracién de Banca Civica en Caixabank, transmitiendo la primera a la segunda
todo su patrimonio en bloque.

b) Contratos de cuenta a plazo v polizas mercantiles de pignoracion

En el &mbito de la iniciativas Innocash 2010, Innocash 2011, la “Linea de crédito para segundas
rondas de Seed Capital” y el “Programa de Financiacion para la (ransferencia de segundas rondas de
la cartera Tecnolégica de Genoma Espafia.”, Cajasol y Banca Civica habian suscrito, hasta la fecha de
la subrogacién por parte de la Sociedad, un total de treinta y cinco contratos de préstamo con treinta y
cinco empresas beneficiarias. Por cada contrato, y por el mismo importe se suscribieron los
correspondientes contratos de cuenta a plazo fijo, asi como las polizas mercantiles de pignoracidn.

c) Acuerdos reguladores de las condiciones particulares de los préstamos relativos a
los acuerdos de colaboracidn

Las condiciones de los préstamos contratados entre las sociedades beneficiarias del programa
Innocash 10 y Caixabank son las siguientes:

- Duracién del préstamo: 13 afios, con tres de carencia.

- Tipo de interés para el beneficiario det préstamo: 1,225% anual.

- Comisién de Intermediacion para Caixabank: 3,125% anual.

- Remuneracién de los depésitos pignorados de Fundacién Genoma: 2,95% anual

Las condiciones de los préstamos contratados entre las sociedades beneﬁcranas del programa
Innocash 11 y Caixabank son las siguientes:

- Duracién del préstamo: 13 afios, con tres de carencia.
- Tipo de interés para el beneficiario del préstamo: 4,76% anual.
- Comisidn de Intermediacién para Caixabank: 0% anual,

- Remuneracion de los depdsitos pignorados de Fundacién Genoma: 3,4% anual
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Las condiciones de los préstamos firmados entre los beneficiarios de los programas iniciativas
Tnnocash 2010, Innocash 2011, la “Linea de crédito para segundas rondas de Seed Capital” y el
“Programa de Financiacion para la transferencia de segundas rondas de la cartera Tecnoldgica de
Genoma Espafia.” y Caixabank, establecen que los préstamos concedidos tienen carécter participativo
y podrén convertirse en capital de la compafifa beneficiario del préstamo siempre que concurran las
sigutentes condiciones:

- A la fecha de vencimiento de cualquiera de las cuotas del préstamo participativo sin haberse
procedido por parte del prestatario al pago de la misma y dentro de los ciento ochenta dias
naturales siguientes a la fecha.

- Por acaecimiento de cualquiera de las causas de resolucion recogidas en los contratos y dentro
de los ciento ochenta dias naturales a la citada fecha. Las causas de resolucion se enumeran
brevemente a continuacion: falta de pago; falta de la disposicion total del préstamo sin
haberse cumplido los objetivos del proyecto; incumplimiento de entrega de las cuentas
anuales; cualquier actaacién u omisién que impida conocer la situacién econdmico-financiera
de la empresa; extincién de la personalidad juridica de la empresa; cese o suspensitn de las
actividades por la empresa o modificacién o alteracién de su objeto social; cuando exista
grave riesgo de incumplimiento de las obligaciones de la empresa como variacién de las
circunstancias que sirvieron de base para Ia concesién del crédito; el embargo, secuestro o
ejecucion sobre bienes o activos de la empresa; la modificacién, revocacién o no renovacién
de autorizaciones, licencias necesarias para la exigibilidad de las obligaciones contraidas;
falta de presentacidn de la memoria econdmica y documentacién justificativa; modificacién
de la estructura de capital en términos que influyan negativamente en el cumplimiento de las
condiciones; incumplimiento de cualquiera de las obligaciones que la empresa asume en el
contrato.

De producirse alguna de las causas mencionadas anteriormente dichos préstamos podrén ser
adquiridos por la Sociedad a CaixaBank manteniendo el cardcter de participativos.

En el ejercicio 2014 no se han contratado nuevos depdsitos.

En el gjercicio 2013 se contrataron cinco nuevos depdsitos por un importe total de 1.669.668,00 euros,
que se pignoraron como garantia de los cinco préstamos concedidos por Caixabank, en el dmbito de la
iniciativa Innocash 2011

En el gjercicio 2014 Caixabank ha resuelto cinco préstamos por un importe total de 1.846.500,00
euros por impago v ha ejecutado la garantia de los cinco depdsitos que se encontraban pignorados
como garantia de dichos préstamos.

En el ejercicio 2013 Caixabank resolvié dos préstamos por un importe total de 743.000,00 curos por
impago y ejecuté la garantia de los dos depdsitos que se encontraban pignorados como garantia de
dichos préstamos.
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El detalle de los contratos de cuenta a plazo fijo es el siguiente:

Ejercicio 204

Iiereses

Programa Nominal devengadas Beneficiario delprograma
INNOCASIH 2010 662.825,00 123548 PANGAEA BIOTECHSTL.
INNOCASH 2010 L0O00.000,00 977.9% ARCHIVELFARMA S 1.,
INNOCASH 201 350.000,00 342,30 NEOKER SL
INNOCASH 201 380.000,00 365,00 PRORETINA THERAPEUTICS S1.
INNOCASH 2010 400.000.00 728,66 VEBBIOMETRICS,S L.
INNOCASH 201G 450.000,00 102,47 PALOBIOFARMAS L.
INNOCASH 2010 450.000.00 67,71 HISTOCELL, S L.
INNOCASH 2010 300.00_0,00 91,89 BIOCROSS SL
INNOCASH 2010 400.000,00 §27.00 BIOTKA BIOQUIMICA ANALII'ICA SL
INNOCASH 2010 223.000,00 32164 AGRASYS SL )
INNOCASTH 2010 453,000.00 482,41 LABORATORIS SANFIT SI.
INNOCASH 2010 450.000,00 806,44 LINE MICROSYSTEMS SL
INNOCASH 2010 450.000,00 799,45 PROTONLASER APPLICATIONS SL
TOTALINNOCASH 201 5.965.825,00 7.4848
INNOCASH 2011 327.600,00 183,10 INTEGR ATED MICROSYSTEMS FOR QUALITY OF LIFE SL
INNOCASH 2011 4350.000,00 L047.99 NICEFRUIT, S L.
INNOCASIE2011 350L730.00 914,82 BIONANQPLUS 5L
INNQCASTI 2011 250.280,00 652,61 TRANSBIOMED 3L
INNGUCASH 2011 250.000,00 605,51 MONOTRACCION S.L.
INNOCASH 2011 422.307,00 1422 .84 MNSTITUTO BIOMAR. S .A.
INNOCASH 2011 450.000,00 1089,91 GRAPHENEA SA
INNOCASH 2012 44188400 353,23 SOM INNOVATION BIOTECH SI.
INNOCASH 2011 349.983.00 20342 SOCIALGAMING PLATFORM SRL
TOTALINNOCASH 2011 3.2902.704.00 6.16343
2°RONDAS 430.000,00 104799 ORYZON GENOMICS. S .A,
2 RONDAS 450.000,60 46112 PATOBIOFARMA S L.
2*RONDAS 450.000,00 25152 AGRENVEC,S.L
2°RONDAS 29168200 35323 AB BIOTICS SA
2°RONDAS 450.000,00 54496 GENMEDICA THERAP EUTICS SL
2°RONDAS 450.000,00 503.04 BIONCOTECH THERAP EUTICS SOCIEDAD LIMITADA
2°RONDAS 450.000,00 113573 MEDLUMICS,.S.L.
2°RONDAS 30G,000.,00 726,61 VOPTIECA,S.L.
2°RONDAS 169.,668,00 410,94 APEIRON MEDICAL, S.L
2°RONDAS 450.000.00 628,80 OCEANTEC ENERGIAS MARINAS, S L.
2°RONDAS 300.000,00 866.34 ABILITYPHARMACEUTICAL, 5 L.
TOTAL2°RONDAS 4.21L350,00 6.930.28
TOTAL 13.469.879.00 20.242,19
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Ejercicio 2013

Euros
Intereses
Programa Nominal devengados Beneficiario del programa
INNOCASH 2310 662.825,00 133566  PANGAEA BIOTECH 5L
INNOCASH 2010 . 1.000.000,00 1.047.85 ARCHIVEL FARMA S1..
INNOCASH 2010 350.000,00 366,75  MEOKER SL.
INNOCASH 2010 380.000.00 368,18  PRORETINA THERAPEUTICS 5.L.
INNOCASH 2010 450.000,00 052,82  NEUROTEC PHARMA SL
TNNOCASH 2010 400.000,00 773,80  VISIOMETRICS, S.L.
INNOCASH 2010 450.000.00 108,82 PALOC BIOFARMA S.1.
INNOCASH 2010 450.000.00 72,54  HISTOCELL, 5L,
INNOCASH 2010 300.800,00 86,72  BIOCROSS SL
INNOCASH 2010 378.000,00 883,58  SEPROX BIOTECH, S.L.U.
INNOCASH 2010 400.000.00 870,52  BIOTICA BICQUIMICA ANALITICA SL.
TNNOCASH 2010 223.000,00 341,56  AGRASYSSL
INNOCASH 2010 450.000,00 50780  LABORATORES SANIFIT SL
INNOCASH 2010 450.000,00 25390  ALPETEK, POLVO DE ALUMINEO Y ENERGIA, §.L.
INNOCASH 2010 450.000,00 834,25  1LINE MICROSYSTEMS SL
INNQCASH 2010 450.000,00 834,25  PROTON LASER APPLICATIONS SI.
TOTAL INNOCASH 2010 7.243.825,00 9.379,07 ’
TNNOCASH 2011 327.600,00 183,10 INTEGRATED MECROSYSTEMS FOR QUALITY OF LIFE SL
INNOCASH 2011 450.000,00 1.047,99  BACLAB MICROSYSTEMS SL
INNOCASH 2011 450.000,00 1.047.99  NICEFRUIT, S.L.
TNNQCASH 2011 350.730,00 914.82 BIONANOPLUS SL.
INNOCASH 2011 250.200,00 652,61 TRANSBICMED SL
INNOCASH 2011 250.000,00 605,51 MONOQTRACCION S.L.
TNNOQCASH 2011 422.3(7,00 1.022.84  INSTITUTC BIOMAR, S.A.
INNOCASH 2011 450.000,00 1.089.91 GRAPHENEA SA
INNOCASH 2011 250.000.00 302,75  ARGON PHARMA SL
INNOCASH 2011 441.884,00 535,13  SOM INNOVATION BIOTECH SL
TNNOCASH 2011 349.983,00 20342  SOCTIAL GAMING PLATFORM SRL
TOTAL INNOCASH 2011 3.992.704.00 7.696,07
2°RONDAS 450.000,00 104799  ORYZON GENOMICS, S.A.
2° RONDAS 450.000,00 461,12 PALO BIOFARMA 5 L.
2 RONDAS . 450.000,00 251,52 AGRENVEC, S L.
2° RONDAS 241.682,00 353,23 AB BIOTICS SA
2° RONDAS ) 450.000,00 544,96  GENMEDICA THERAPEUTICS SL
2° RONDAS 2450.000,00 503,04 BIONCOTECH THERAPEUTICS SOCIEDAD EIMITADA
2°RONDAS 450.000,00 1.135,73 MEDLUMICS, S.L..
2° RONDAS 300.000,00 726,61 VOPTICA, S.L.
2° RONDAS 169.668.00 410,94  APEIRON MEDICAL, S.L.
2" RONDAS 450.000,00 628,80  OCEANTEC ENERGIAS MARINAS, 8.L.
2" RONDAS 300.000,00 866,34 ABILITY PHARMACEUTICAL, S.L.
TOTAL 2° RONDAS 4.211.350,00 6.930,28
TOTAL 15.447.879,00 4.005,42
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Dichas IPF se encuentran pignoradas como garantia de los préstamos concedido por Caixabank en el
“dmbito de las iniciativas Innocash 2010, Tnnocash 2011, Linca de crédito para segundas rondas de
Seed Capital y Programa de Financiacién para la transferencia de segundas rondas de la cartera
Tecnoldgica de Genoma Espafia. En el ejercicio 2014 los beneficiarios del programa Innocash 2010
han cancelado principal por importe de 389.910,00 euros de los préstamos concedidos.

De acuerdo con las condiciones pactadas en las pélizas de pignoracién, los saldos de las IPF se irdn
liberando en-proporcidn a las amortizaciones de las operaciones de préstamo garantizadas. El detalle
de los vencimientos anuales de las pdlizas de pignoracién y que coincide con el vencimiento de los
préstamos concedidos, es el siguiente:

(Euros) 2014 2013

Hasta un afio 1.205.793,00 464.460,00
Entre uno y dos afios 1.231.763.00 976.183,00
Entre dos y tres afios 1.346.988,00 1.429.563,00
Entre tres y cuatro afios 1.346.988,00 1.544.788,00
Entre cuatro y cinco afios 1.346.988,00 1.544.7788,00
Mids de cinco afios 6.991.359,00 9.488.097,00

13.469.879.00 15.447.879,00

Crédiros a terceros

Durante el ejercicie 2014 y el gjercicio 2013 se han producido los siguientes impagos por parte de
varias de las sociedades beneficiarias de los préstamos concedidos por Caixabank:

Beneficiario Programa Euros

KEjercicio 2014
Neurotec Pharma, S.L., Tnnocash 2010 - 450.000,00
Seprox Biotech, S1.U Innocash 2010 246.500,00
Alpetek, Polvo de Aluminio y Aleacion, S.L. Innocash 2010 450.000,00
Baolab Microsystems, 5.1.. Innocash 2011 450.000,00
Argon Pharma, S.L., Inmocash 2011 250.000,00

TOTAL 1.846.500,00
Fjercicio 2013
Prodimed, S.A. Innocash 2010 300.000.00
Grupo Informdtico Almira Labs, S.1. Innocash 2011 443.000,00

TOTAL ) 743.000,00
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Caixabank ha procedido a resolver anticipadamente las Imposiciones a plazo fijo pignoradas para
garantizar dichos préstamos, de acuerdo a las condiciones pactadas en el convenio, por lo que la
Sociedad pasa a ser la titular de los créditos.

A 31 de diciembre de 2014 v a 31 de diciembre de 2013, dada la incertidumbre en cuanto a la
realizacidn de los créditos concedidos, se ha procedido a deteriorar los mismos por un importe total de
1.846.500,00 euros (743.000,00 euros en 2013).

5.3

Coeficiente de inversion vy concentracion

A continuacién se exponen los coeficientes que afectan a la Sociedad a 31 de diciembre de 2014:

a)

b)

c)

Segin el articulo 13.3 de 1a Ley 22/2014 de 13 de noviembre, reguladora de las entidades de
capital riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras
de entidades de inversién colectiva de tipo cerrado, como minimo, el 60 % del activo
computable de 1a Sociedad se deberd mantener en acciopes y participaciones en el capital de
empresas que sean objeto de su actividad. Dentro de este porcentaje podrén dedicar hasta 30
puntos porcentuales del total de su activo computable a préstamos participativos a empresas
que sean objeto de su actividad. Al 3t de diciembre la Sociedad incumple el mencionado
coeficiente. En el gjercicio 2013 1a Sociedad también incumplia el coeficiente obligatorio.

Segan el artfculo 14.1 de la Ley 22/2014 de 13 de noviembre, reguladora de las entidades de
capital riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado v las sociedades gestoras
de entidades de inversién colectiva de tipo cerrado, la Sociedad podra invertir el 100% de su
activo computable en otras entidades de capital riesgo autorizadas, siempre que a su vez estas
entidades de capital-riesgo cumplan con los coeficientes de diversificacién de la inversién
indicados en el articulo 16 indicados en el siguiente apartado. Al 31 de diciembre la Sociedad
cumple el mencionado. En el ejercicio 2013 la Sociedad también cumplia el coeficiente de
inversién en otra ECR. '

Segin el articulo 16.1 de la Ley 22/2014 de 13 de noviembre, reguladora de las entidades de
capital riesgo, otras entidades de inversién colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras
de entidades de inversidn colectiva de tipo cerrado, la Sociedad no podrd invertir mds del 25

% de su activo computable en el momento de la inversién en una misma empresa, ni mds del

35 % en empresas pertenecientes al mismo grupo de sociedades. Al 31 de diciembre de 2014,
la Sociedad cumple con el mencionado coeficiente. En el ejercicio 2013 la Sociedad también
cumplia el coeficiente de diversificacidn.
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6. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

A 31 de diciembre, el desglose de este epigrafe del balance de situacion es el siguiente:

(Euros) 2014 2013
Tesoreria 4.996.133,76 45.356.797,96
Otros activos liquidos equivalentes 67.106.382,98 27.550,143,27

72.102.516,74 72.906.941,23

A 31 de diciembre de 2014 el saldo registrado en el epigrafe Otros actives liquidos equivalentes,
corresponde a un activo con vencimiento el 14 de enero de 2015.

A 31 de diciembre de 2013 el saldo registrado en el epigrafe Otros activos liquidos equivalentes,
correspondia a un activo con vencimiento el 22 de enero de 2014.

El movimiento producido durante el ejercicio 2014 y el ejercicio 2013 correspondiente a los Activos
liquidos equivalentes ha sido el siguiente:

Otros activos liquidos Otros activos liquidos
equivalentes cquivalentes
{Euros) 2014 2013
Saldo inicial 27.550.143,27 29.630.810,27
Adquisiciones ) 508.827.394,87 313.074.088.24
Ventas (469.271.155,16) (315.154.755,24)

Saldo final : 67.106.382,98 27.550.143,27

‘Los intereses devengados por saldos de tesoreria durante el ejercicio 2014 han ascendido a 39.074,86
euros (149.787.95 euros en 2013) y los intereses devengados por adquisiciones temporales de activos
durante el gjercicio 2014 han ascendido a 687.492.09 eurvs (662.078,20 euros en 2013) y se
encuentran registrados en el epigrafe “Ingresos financieros — Intereses, dividendos y rendimientos
asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias” (véase Nota 14).
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7. ACREEDORES Y CUENTAS A PAGAR

La composicién de los saldos de este epigrafe del balance de situacién al 31 de diciembre de 2014 es
la siguiente:

(Buros) . 2014 2013

Acreedores por prestacion de servicios : 193.485,69 298.023,67
Acreedores empresas del grupo (Nota 19) 27.797,60  104.585,24
Oftras deudas con las Administraciones piiblicas (Nota 18) | 187,06 126,61

TOTAL 22147035  402.735,52

El saldo de Acreedores por servicios prestados se corresponde, fundamentalmente, con saldos con
acreedores por comisién de gestion fija y por prestacién de servicios de profesionales independientes.

Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion adicional
tercera. “Deber de informacidn” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

A continuacién se detalla la informacién requerida por la Disposicién adicional tercera de la Ley
13/2010, de 5 de julio:

Pagos redlizados ¥ pendientes de pago en la fecha de cierre del balaﬁce
2014 2013
Imp orte Yo Importe %

Dentro del plazo méximo legal 889.241,46 100,00% 606.214.96 100,00%
Resto 0,00 0,00% 0,00 0,00%

Total pagos del ejercicio 889,241,416 100,00% 606.214,90 100,00%
PMPE (dias} de pagos
Aplazamientos que a la fecha de clerre
sobrepasan el plazo méaximo legal 0,00 0,00

Dado que el capital de la Sociedad es 100% de Centro para el Desarrollo Tecnoldgico Industrial, el
periodo medio de pago a proveedores se ha calculado de acuerdo con el Real Decreto 635/2014, de 25
de julio, por el que se desarrolia la metodologfa de célcule del periodo medio de pago a proveedores
de las Administraciones Piiblicas. El periodo medio de pago se obtiene en base al ratio de operaciones
pagadas y al ratio de operaciones pendientes de pago, donde se entiende por nimero de dias de pago
los dias transcurridos desde los 30 posteriores a la fecha de registro de la factura. El periodo medio de
pago obtenido para el ejercicio 2014 es de -6,22 dias (-4.88 dias en 2013).
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8. DEUDAS A CORTO Y LARGO PLAZQ

La composicién de los saldos de este epigrafe del balance de situacién al 31 de diciembre es la

siguiente:

Ejervcicio 2014

Entidades de Crédito

Otras Deudas

TotalDeudas

Ejercicio 2013

Entidades de Crédito
Otras Deudas

Total Dendas

s Deudas con Entidades de Crédito

Euros
Corto phazo Largo Plazo Salvdo
pendiente
2015 2016 2017 2018 2019 2020en - Totallargo o3 p oy
adelante plazo
472497 - - - - - 472497
928.457.43  $99.33331 ©10.350.4 92150193  932.790.33 257930928 6243284499 707174242
93318240 89933331 913504 92150193 43279033 2.579.30928 6.243.28409 7.176.467.39
Euros
Corto plazo Largo Plazo Saldo pendiente
2014 2015 W16 2017 2018 19 2n Tomllage ro 0310213
adelante plazo
7.500.62 - - - - - - 7.500,62
13.845,01 489.187,80 899.333,31 910.350,14 §21.501.93 3.575.238,04 6.795.611,22 6.809.456,23
21.345,63  489.187.80 §90.333,31 91["1350,]4 921.501,93 3.575.238.04 £,793.611,22 6.816.956,85

Corresponden a las comisiones por intermediacion devengadas y no pagadas a 31 de diciembre por el
Programa Innocash 2010 (véase nota 3).

» - Otras Deudas

El detalle de este epigrafe de balance es el siguiente:

Ejercicie 2014

Préstamo MINECO
P artidas ptes.aplic.

Otras deudas

TotulDeuvdas

Euros
Corto plize largo Plazo Suldo pendiente
2015 2015 2017 2018 2019 2020.a Totallargo o lai310.m
adelante plazo

914.383,99 289933331 913350, 4 92150133 932.790,33 2.579.309 28 6.243.284,99 7.157.668,98
22843 - - - - - 22843
13.845,01 - - - - - - 11.845,01
92845743 89933331 910.350.14 92150193 932,790,33  2.579309.28 6.243.284.99 7.A7L742.42
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Turos

Ejercicio 2013 Corto plazo Largo Plazo Saldo pendiente
W14 2015 2016 2017 2018 2013en TotlLarge o) 01311203
adelante e 1270
Préstamo MINECO - 489.187,80  B99.33331 910350,14 62150193  3.575.235,04 6.795.61122 6.795.611,22
Otras deudas 13,845,01 - - - - - - 13.845,01
Total Deudas 13.845,01 48918780  §99.33331 910350,14 92150193  3.575.23804 679561122 6.509.456,23

Como se indica en la Nota 5.1, el Consejo de Ministros, en su reunidn de 16 de marzo de 2012,
aprobé el “Plan de Reestructuracién y Racionalizacién del Sector Piblico Empresarial y Fundacional
Estatal” publicado en BOE de 24 de marzo de 2012 (Orden HAP/583/2014), autoriza la fusién o
extincidn de, entre otras, la Fundacién Genoma. La Fundacién Genoma era titular de un préstamo de
trece afios de duracion concedido a 1la Fundacién Genoma en el afio 2010 por el Ministerio de Ciencia
e Innovacién (en adelante MICINN), actualmente convertido en el Ministerio de Economia y
Competitividad (en adelante MINECO} por importe de 8.000.000,00 euros de valor nominal, para
llevar a cabo el Programa Innocash 2010.

Con arreglo al citado Plan de reestructuracidn, la Sociedad y Fundacién Genoma firman, con fecha 3
de octubre de 2012 y efectos econdmicos y contables de 30 de septiembre de 2012 acuerdos de
subrogacion de dichos préstamos con MINECO.

- Préstamo MINECQ

Con fecha 22 de septiembre de 2010, el MICINN y Fundacién Genoma suscribieron un convenio por
el que el MICTNN concedié a Fundacion Genoma un crédito reembolsable por importe de 8 millones
de euros, a un interés anual del 1,225% con un periodo de carencia de cuatro afios y un plazo de
amortizacion de nueve afios para financiar las actividades de Fundacién Genoma contempladas en su
programa de innovacion, fundamentalmente la convocatoria de préstamos Innocash 2010, El 14 de
febrero de 2012 se establece la estructura orgdnica bdsica de los departamentos ministeriales y el
MINECO asume las competencias del MICINN.

La Sociedad se subroga en todos y cada uno de los derechos y obligaciones asumidos por Fundacidn
Genoma frente al MINECO derivadas del convenio descrito en el parrafo anterior.

Dicho préstamo se utilizé por la TFundacién Genoma para la financiacién de la iniciativa fnnocash
2010 descrita en la nota 5.1.

En la firma del Acuerdo de subrogacidn, Fundacidén Genoma transfiere las siguientes cantidades y por
los siguientes conceptos a la cuenta bancaria de la Sociedad:

- Un importe de 197.203,51 euros en concepto de intereses devengados y no pagados hasta el
30 de septiembre de 2012 por el préstamo formalizado por el convenio indicado
anteriormente.
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- Un importe de 823.335,63 euros en concepto de costes relativos a la intermediacidn financiera
de Cajasol, integrada en Caixabank, del programa Innocash 2010 hasta el vencimiento del
mismo en el afio 2024 (véase Nota 5.1). De dicho importe se ha periodificado la cantidad de
548.471,43 euros al 31 de diciembre de 2014 (679.214,92 euros en 2013) (véase nota 9).

El saldo a 31 de diciembre registra el importe pendiente de pago al MINECO incluidos los intereses
devengados desde la fecha de concesidn a Fundacién Genoma hasta el 31 de diciembre v se ha

minorado por la actualizacion de los flujos de interés efectivo futuros.

Dicho préstamo se encuentra contabilizado a valor razonable, calculade como valor actualizado de los
flujos de efectivo futuros a una tasa de descuento del 4,909% (véase nota 12),

- Otras deudas

El 30 de septiembre de 2013 la sociedad Neoker, S.L., beneficiaria de un préstamo bajo 1z iniciativa
Innocash 2010, reintegré a la Sociedad un importe de 13.845,01 euros correspondiente a la diferencia
entre los gastos vilidamente justificados y el presupuesto financiable del proyecto. Dicha devolucion
se tenia que haber realizado directamente a Caixabank. Al cierre del ejercicio 2014 y 2013 esta

pendiente de devolucion dicho importe a Neoker, S.1.

9. PERIODIFICACIONES DE PASIVO

El desglose del epigrafe de Periodificaciones de pasivo al 31 de diciembre es el signiente:

Euros Largo Plazo Corto Plazo Total
Ejercicio 2014

Compensacidn costes intermediacién

Innocash 2010 - 436,643,32 111.828,11 548.471,43
Saldo final 436.643,32 111.828,11 548.471,43
Ejercicio 2013

Compensacion costes intermediacién )
Tnnocash 2010 559.871.43 119.343,49 679.214,92
Saldo final 559.871,43 119.343,49 67921492

El saldo incluido en este epigrafe del balance corresponde al importe cobrado en concepto de costes
relativos a la intermediacién financiera (véase nota 8) y pendiente de devengo al 31 de diciembre.
Estas cantidades se van imputando a resultados en la medida que se van devengando los costes
relativos a la intermediacién financiera de CaixaBank derivada del programa Innocash 2010 y que en
el ejercicio 2014 han ascendido a 129.799,92 euros (119.804,29 euros en 2013) (véase nota 17).
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- El vencimiento por afios es el siguiente:

(Euros) 2014 2013

Hasta un afto 111.828,11 119.343,49
: Entre uno y dos aios’ 08.888.85 113.721,38 |
Entre ¢os v tres afios 86.459,64 101.198,06 |
Entre tres y cuatro afios 73.978,32 88.473,03 i
Entre cuatro vy cinco afios 60.594,23 75.702,34 |

Mais de cinco afios 116,722,28 180.776,62

548.471,43 679.214,92

10. FONDOS REEMBOLSABLES

El movimiento habido en los fondos propios durante 2014 y 2013 ha sido el siguiente:

Ejercicio 2014

Capital escriturado

Reserva legal

Reserva voluntaria

Resultados negativos de ¢j. ant.
Resultado del ejercicio

Total Fondos Propios

Ejercicio 2013

Capital escriturado
Capital no exigido
Reserva legal

Reserva voluntaria
Resultado dei ejercicio

Total Fondos Propios

Euros

Distribucidn de

Saldo inicial Aumentos resuliados del ejerc. Res.ulta.d(.) del Salde final
. ejercicio
anterior
80.000.000,00 - - - 80.000,000,00
51.341,04 - - - 51.341,04
453,245,66 - - - 453,245,66
- - (490.833,63) - (490.833,63)
(490.833,63) - 490.833,63 (1.562.6%0,62) {1.562.690,62)
80.013.753,07 - - {1.562.690,62) 78.451.062,45
80.000.000,00 - - 20,000.000,00
{40.000.000,00) 40.000.900,00 - - -

- - 51.341,04 51.341,04
(R.823,74) - 462.069,40 - 453.245,66
513.410,44 - {513.410.44) (490.833,63) (490.833,63)
40.504.586,70 40.000.000,0C - (490.833,63} 80.013.753,07
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aj Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 2014 y al 31 de diciembre de 2013 el capital social de la Sociedad estd
representado por 800 acciones, de 100.000,00 euros de valor nominal cada una totalmente suscritas y
desembolsadas. Todas las acciones constitutivas del capital social tienen los mismos derechos y
obligaciones.

El accionista de la Sociedad a 31 de diciembre de 2014 y al 31 de diciembre de 2013 es el siguiente:

% participacion
Centro para el DPesarrollo Tecnolégico Industrial (CDTI) 100%

- En el ejercicio 2013 se desembolsé el 50% del capital que se encontraba pendiente a 31 de diciembre
de 2012 por importe de 40.000.000,00 euros.

La Sociedad a 31 de Diciembre de 2014 no tiene ampliaciones de capital en curso ni pendientes de
contabilizar. De igual modo indicar que no existen acuerdos firmes de ampliacién de capital ni en
cuantia ni en plazo de realizacion.

b) Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra
igual al 10% del beneficio del gjercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos el 20% del
capital social. La Reserva Legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que
exceda del 109 del capital ya anmentado. El saldo a 31 de diciembre de 2014 es por un importe de
51.341,04 euros (51.341,04 euros en 2013} y resulta inferior al 20% del capital, por lo que la sociedad
tiene obligacion de dotar de sus resultados despuds de impuestos el 10% a este tipo de reserva.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 209% del capital, la reserva
sOlo podrd destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

c) Otras reservas

El saldo total al 31 de Diciembre de 2014 de “Otras reservas” por importe de 453.245,66 euros
(453.245,66 euros en 2013) es disponible en su totalidad. :

d) Acciones propias

Durante los ejercicios 2014 y 2013 no se han producido movimientos con acciones propias.
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1. AJUSTES POR VALORACION EN PATRIMONIO NETO

El detalle y los movimientos de los ajustes por valoracién en patrimonio neto son los

siguientes:
Euros
Lfecto Ajuste 6

- Saldo inicial - Aumentos impositivo de Juste Hpo Saldo final
- LIPSO
) los aumentos

Ejercicio 2014

Activos disp. para la venta (Nota 5.1) 201.287,10 579.842.71 (144.960,69) (25440677 610.722,35

Total 201,287,10 579.842,71 (144.960,69) (25.446,77) 610.722,35

' Ejercicio 2013

Activos disp. para la venta (Nota 5.1) - 268.382,80 (67.095,70) - 201.287,i0

Total - 268.382,80 (67.095,70) - 201.287,10

El saldo incluido en el epigrafe de Ajustes por valoracién en patrimonio neto - Activos financieros
disponibles para la venta corresponde al importe neto del correspondiente efecto impositivo de
aquellas variaciones del valor razonable de dichos instrumentos financieros que deben clasificarse
como parte integrante del Patrimonio neto de la Scciedad. Los activos por impuestos diferidos
reconocidos en este epigrafe al 31 de diciembre de 2014 ascienden a 237.503,16 euros-{67.095,70
euros en 2013). Cuando se produce la venta de los activos financieros las variaciones se registran en
la cuenta de pérdidas y ganancias.
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12, SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS DE CAPITAL

Los movimientos de las subvenciones de capital no reintegrables son los siguientes:

Transferencias ala  Efecto impositivo  Ajustes de efecto

cuents de pérdidas y de las impositivo ef.
(Euros} Saldo inicial gAnAnCias transferencias Anterior Saldo final
Ejercicio 2014
Subvencién kmplicita 1.145.721,28 (260.101,13) 65.025.30 (7.664.40) 042.981,05
1,145.721,28 - (260.101,13) 65.025,30 (7.664,40) 942 981,05
Ejercicie 2013
Subvencitn Implicita 1.249.207.26 {256.953,45) 64,238,38 80.220.69 1,145.721,28
1.249.207,26 (256.953,45) 64.238,38 89.229.09 1.145.721,28

“El 3 de octubre de 2012 (véase nota 8), la sociedad se subroga en todos y cada uno de los derechos y
obligaciones asumidos por Fundacién Genoma frente a MINECO dertvados del convenio por el que el
MINECO concedid un crédito reembolsable a Fundacién Genoma a un interés anual del 1,225%.

La subvencién implicita en el préstamo concedido a Fundacidén Genoma por el MINECO en el
gjercicio 2010 y destinado a'la financiacién del Programa Innocash 2010 obedece a que el tipo de
interés del mismo (1,225%) es inferior al de mercado. A 31 de diciembre se ha llevado a resultados
por la diferencia entre los intereses devengados a precio de mercado (considerado como tal el 4,909%
anualy y los intereses devengados al tipo de interés real por un importe de 260.101,13 euros
(256.953,45 euros en 2013).

Los intereses subvencionados fueron por un importe total de 1.849.148,78 euros (1.386.861,59 euros
netos de efectos impositivo) al 1 de octubre de 2012 que se registraron dentro del epigrafe de
Subvenciones, donaciones y legados de capital.
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13. CUENTAS DE ORDEN

El desglose del epigrafe de Cuentas de orden es el siguiente:

Euros

2014 2013

Cuentas de riesgo y compromiso

Compronmuso de compra de valores
De entidades de capital riesgo

Total cuentas de orden

Los movimientos de las cuentas de orden son

22.889.842,87
22.889.842,87

34.943.259.77
34.943.259,77

los siguientes:

Euros

Compromiso

Tmversiones/Gastos

Compromis o

totalanterior e]. Anletaras Aumentos Reduccwones pendiente
Ejercicio 2014
inerdrola, S.A. 11.250L000,00 (128.57143) - (8.110.7 14.,22) 3.010714,35
RepsolNewEnergy Ventures , 5 AL 9.000.000,00 428.168,80) - (3.462.453.36) 3.109.377 .84
Arteche LanteiLllkartea, S.A. 4.000.000.00 - - {101250,00)

AqualogyySoluciones y Tecnologias del Agua,
s.LU. 11.250.000,00

(37%.999,32)

3.898.750,00

10.871000,68

(556.740,23) - (12.0353.416,90)

22.889.842,87

3550060000
Ejercicio 2013

Inerdrola, S.A. 11250.000.00
RepsolNewEnergy Ventures, 5.A. 900000000
Arteche Lantei Elkartea, S.A. ’ -
Fumento de Construcciones yContratas, 5 .A.
AgqualogyySoluciones y Tecnolopias delAgua,

SLU -

. - (128.57143)
. - (428.168,80)
- 9.000.000,00 (5.000.000,00)
- 9.000.600,00 (9.000.000.00)
- 11250.000,00 -

1L121.428,57
857183120
4.000.000,00

11.250.000,00

2(.250.000.00

- 29.250.000,00 (14.556.740.23)

34.943.259,77

Las variaciones que se han producido en el ejercicio 2014 son las siguientes:

a) Acuerdo de Coinversién con Tbherdrola, S.A.: Con fecha 12 de febrero de 2014 en
reunién del Comité de Inversiones del proyecto Innvierte-Iberdrola se acuerda
reducir el compromiso de inversidn de la Soctedad en 2.250.000,00 euros. El 7 de
noviembre de 2014 se firma una adenda al acuerdo de Coinversion con Iberdrola, S.A.
de fecha 31 de junio de 2012 donde se reduce la cantidad médxima comprometida por la
Sociedad en 5.550.000,00, quedando un compromiso de 3.450.000,00 euros. En el
gjercicio 2014 se ha realizado una nueva aportacién al proyecto de coinversién iniciado
en el ejercicio anterior, con una inversidn por parte de la-Sociedad de 85.714,22 euros
(Nota 5.1). Por otra parte, al cierre de ejercicio 2014 se reduce del compromiso de
coinversién en un importe de 225.000,00 euros, que corresponde al importe total de
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comisiones de gestién pagadas a Iberdrola S.A. desde el inicio del contrato. La duracién
del proyecto se fija desde la firma del contrato el 31 de julio de 2012 hasta el momento
en que primero se produzea uno de los siguientes acontecimientos: la finalizacién del
periodo de 12 afios o la finalizacion del periodo de desinversion.

b) Acuerdo de Coinversidon con Repsol New Energy Ventures, S.A: El 23 de septiembre de
2014 en reunidén del Comité de Inversiones del proyecto Repsol-Innvierte Nuevas
Energias, se acuerda reducir el compromiso de inversion por parte de la Sociedad en
2.571.429,00 euros, quedando fijado en 6.428.571,00 curos. En ¢l ejercicio se ha un
iniciado un proyecto de coinversién con una inversidn por parte de la Sociedad de
513.881,50 euros (Nota 5.1). Por otra parte al cierre de ejercicio 2014 se reduce del
compromiso de coinversion en un importe de 377.142,86 euros, que corresponde al
importe total de comisiones de gestidn pagadas a Repsol New Energy Ventures, S.A.
desde el inicio del contrato. la duracidn del proyecto se fija desde la firma del contrato el
29 de octubre de 2012 hasta el momento en que primero se produzca uno de los
siguientes acontecimientos: la finalizacién del periodo de 12 afios o la finalizacién del
pericdo de desinversién.

¢) Acuerdo de Coinversion con Arteche Lantegi Elkartea, S.A.: En el ejercicio 2014 no se ha
iniciado ningin proyecto de coinversién. Por otra parte, al cierre de ejercicio 2014 se
reduce del comprdmiso de coinversion en un importe de 101.250,00 eurocs, que
corresponde al importe total de comisiones de gestién pagadas a Arteche Lantegi Elkartea,
S.A. desde el inicio del contrato. La duractén del proyecto se fija desde la firma del
contrato el 2 de enero de 2013 hasta el momento en que primero se produzca uno de los
siguientes acontecimientos: la finalizacidén del periodo de 12 afios o la finalizacion del
periodo de desinversion. )

d) Acuerdo de Coinversién con Aqualogy y Soluciones y Tecnologfas del Agua, S.L.U.: Al
cierre del ejercicio 2014 se ha iniciado un proyecto de coinversidn, con una inversion
por parte de la sociedad de 107.150,00 euros {Nota 5.1). Por otra parte, al cierre de
gjercicio 2014 se reduce del compromise de coinversién en un importe de 271.849,32
euros, que corresponde al importe total de comisiones de gestién pagadas a Arteche
Aqualogy vy Soluciones y Tecnologias del Agua, S.L.U. desde el inicio del contrato. La
duracion del proyecto se fija desde la firma del contrato el 17 de julio de 2013 hasta el
momento en que primero se produzca uno de los siguientes acontecimientos: la
finalizacion del periodo de 12 afios o la finalizacién del periodo de desinversidn.

Las variaciones en el ejercicio 2013 son las siguientes:
a} Acuerdo de Coinversién con Iberdrola, S.A.: En el gjercicio 2013 se inicid un proyecio
de coinversion, con una inversién por parte de la sociedad de 128.571,43 euros (Nota

5.1).

b) Acuerdo de Coinversién con Repsol New Energy Ventures, S.A: En el ejercicio 2013 se
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inicié un proyecto de coinversién, con wna inversidn por parte de la Sociedad de
428.168.80 euros (Nota 5.1).

Con fecha 2 de enero de 2013 la Sociedad firmé un acuerdo de Coinversion con Arteche
Lantei Elkartea, S.A. con el objetivo de promover el lanzamiento y expansion de nuevas
empresas de base tecnoldgica e innovadoras mediante la inversién directa en dichas
empresas. La cantidad méxima comprometida por la Scciedad, incluidos los gastos
adicionales era de 9.000.000,00 euros vy la duracion del proyecto se fijo desde la firma
del contrate hasta el momenio en que primero se¢ produjera uno de los siguientes
acontecimientos: la finalizacidn del periodo de 12 afios o la finalizacién del periodo de
desinversién. El 6 de noviembre de 2013 en Reunién del Comité de Inversiones del
proyecto Innvierte-Arteche, se acuerdé reducir el compromiso méximo de inversién de la
Sociedad a 4.000.000,00 euros y bloguear las comisiones de gestién hasta final de 2014.
Al cierre del ejercicio 2013 no se habia iniciado ninglin proyecto de coinversidn.

Con techa 21 de enero de 2013 la Sociedad firmé un acuerdo de Coinversion con Fomento
de Construcciones y Contratas, $.A.(FCC) con el objetivo de promover el lanzamiento y
expansion de nuevas empresas de base tecnoldgica e innovadoras mediante la inversién
directa en dichas empresas. La cantidad mdxima comprometida por la Sociedad,
incluidos los gastos adicionales era de 9.000.000,00 euros y la duracién del proyecto se
fij6 desde la firma del contrato hasta el momento en que primero se produjera uno de los
siguientes acontecimientos: la finalizacién del periodo de 12 afios o la finalizacion del
periodo de desinversion. El 18 de octubre de 2013, debido a que la actividad realizada por
FCC estaba por debajo de lo estipulado en el acuerdo de coinversidn, se solicitd por parte
de la Sociedad a FCC confirmacién del compromiso de coinversién y FCC comunicd su
interés de resolver anticipadamente el acuerdo por no poder atender su compromiso de
inversion.

Con fecha 17 de julio de 2013 la Sociedad firmé un acuerdo de Coinversién con Aqualogy
y Soluciones y Tecnologfas del Agua, S.L.U. con el objetivo de promover el lanzamiento
y expansién de nuevas empresas de base tecnoldgica e inmovadoras mediante la
inversion directa en dichas empresas. La cantidad méixima comprometida por la
Sociedad, incluidos los gastos adicionales era de 11.250.000,00 euros y la duracidn del
proyecto se fijé desde la firma del contrato hasta el momento en que primero se
produjera uno de los siguientes acontecimientos: la finalizacidn del periodo de 12 afios o
la finalizacién del periodo de desinversién. Al cierre del ejercicio 2013 no se habia
iniciado ningtin proyecto de coinversion.
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14. INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

El desglose del epigrafe de “Ingresos financieros™ es el siguiente:

{Euros} ] . 2014 2013

Intereses, dividendos y rendimientos asimilados

De efectivo y ofros activos liguidos equivalentes (Nota 6) 726.566,95 811.866,15
726.566,93 811.866,15

Otros ingresos financieros

Depésitos Innocash 2010 ‘ 186.943,90 225.741.67
Depésitos Innocash 2011 y segundas rondas 262.710,88 253.030,58
449.654,78 478.772,25

1.176.221,73 1.260.638,40

El desglose del epigrafe de “Gastos financieros” es el siguiente:

{Buros) ' 2014 2013
Otros gastos financieros ‘
Intereses descublerto bancario, demora y otros 246,44 178,51
Intereses devengados préstamo MINECO 101.956,63 100.725,78
Intereses por actualizacidn 260.101,13 256.953,45

362.304,20 357.857,74

15, OTROS RESULTADOS DE EXPLOTACION

El desglose del epigrafe de Otros resultados de explotacicn es ¢l siguiente:

’

{Euros) 2014 2013
Otros ingresos de explotacion (Nota 14) 260.-101,13 256.953,45
Comisién de gestién (537.110,36) (773.612.68)

(277.009,23) (516.659,23)

El epigrafe “Comision de gestién” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2014 y 2013 se
corresponde con la retribucion fija al equipo gestor por el desempefio de las funciones que se
establecen en los acuerdos de coinversién con Iberdrola S.A., Repsol New Energy Ventures, S.A.,
Arteche Lantegi Elkartea, S.A. y Aqualogy y Soluciones y Tecnologias del Agua, S.L.U. (Nota 13).
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16. OTROS GASTOS DE EXPLOTACION

El desglose del epigrafe de Otros resultados de explotacion es el siguiente:

(Euros) 2014 2013

Otros gastos de explotacién 91.581,77 101.602,54
Comisiones de Intermediacion {Innocash 2010) 202.377,10 227.764.,66
Otros gastos de empresas del grupo (Nota 19) 79.798,46 104.585,24

373.757.33 433.952.44

El epigrafe “Otros gastos de explotacién” de la cuenta de pérdidas y gapancias del giercicio 2014 s¢
corresponde principalmente a servicios de profesionales independientes (notarios, auditores, ete),
primas de seguros, comisiones de intermediacion por el convenio Innocash 10 y gastos varios
facturados por la sociedad matriz correspondientes a gastos relacionados con la negociacién de
acuerdos de coinversion.

16.1  Honorarios de auditoria

El importe de los honorarios relativos a la Auditoria de las Cuentas Anuales del ejercicio 2014 y 2013
se han estimado en §.470,00 euros (6.050,00 euros en 2013) (IVA incluido) y por otros servicios
prestados por el auditor se han estimado en 3.025,00 euros (3.630,00 euros en 2013)(IVA incluido).

17, OTROS GASTOS E INGRESOS

El desglose del epigrafe de “Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre es €l
siguiente:

(Buros) , 2014 2013
Ingresos por comision intermediacion devengada (Nota 8 y 9) 130.743,49 119.804,29

Recargo apremio por IS 2012 ' (943,57) ~ -
‘ 129.769,92 119.804,29
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18. SITUACION FISCAL

La Sociedad se encuentra acogida a los beneficios fiscales establecidos en el articulo 55 del Real
Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, que recoge el nuevo texto refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades, que regula el régimen fiscal de las sociedades y fondos de capital-riesgo y
que, en resumen, son los siguientes:

- Exencién parcial por las rentas que se obtengan en la transmision de acciones y
participaciones en el capital de empresas segiin el afio de transmision computado desde el
momento de la adquisicién. Dicha exencitn serd del 99% desde el inicio del segundo afio y
hasta el decimoquinto, incluido. En el primer afio y a partir del decimoquinto no se aplicard
exencidn, salvo las excepciones establecidas en la normativa fiscal vigente. En el caso de que
1a entidad participada acceda a la cotizacién en un mercado de valores regulado en la Directiva
93/22/CEE del Consejo, de 10 de mayo de 1993, la aplicacién de esta exencidn quedard
condicionada a que se proceda a tranismitir esta participacién en un plazo no superor a tres
afios, contados desde 1a fecha en que se hubiera producido la admisién a cotizacién.

- Deduccién del 100% de los dividendos vy, en general, de las participaciones en beneficios
percibidos de las sociedades que las socicdades y fondos de capital riesgo pronmevan o
fomenten, cualquiera que sea el porcentaje de participacidén y el tiempo de tenencia de las
acciones o participaciones.

La Sociedad se encuentra al corriente de pago en sus obligaciones fiscales normales. No obstante,
segin las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no deben considerarse
definitivas hasta que son revisadas por las autoridades fiscales o ha transcurrido el plazo de
preseripeion de cuatro afios. En opimidn del Consejo de Administracion de la Sociedad ne existen
contingencias fiscales de impories significativos que pudieran derivarse, en caso de inspeccion, de
posibles interpretaciones diferentes de la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por la
Sociedad. :

Los criterios para el célculo del impuesto sobre sociedades se han indicado en la nota 4.n) de esta
memoria y en este gjercicio se ha registrado un ingreso por este concepto por importe de 9.270,00
euros (ingreso de 163.611,21 curos en 2013) y también se ha registrado un gasto por 4.532,81 euros
correspondiente a diferencia en la cuota del impuesto de sociedades de 2012.
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El detalle de las cuentas con las diferentes Administraciones Piiblicas es el siguiente:

Concepto

(Euros)

Activos por Impuestos diferidos

Pasivos por Impuestos diferidos

Activos por Impuesto corriente IS 2014

Activos por Impuesto corriente 1S 2013

Otras deudas con las Adm. Piblicas (Nota 7)

H.P. acreedora por IRPF

La conciliacidn del resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades es la

siguiente:

Ejercicio 2014 Ejercicio 2013
Corriente No corriene Corricnte No corriente
- 432.523,16 - 232.845,70
- {324.546,16) - (381.907,06)
263.563,33 - -
306.928,07 - 306.928,07
570.491,40 - 306.928,07
(187,60 - (126,61)

(Euros)

2014

2013

Resultade contable antes de impuestos

Diferencias permanentes
Disminuciones
Aumentos

Diferencias temporarias
Disminuciones
Aumentos

Base Imponible Fiscal
Cuota Integra (25%)
Deducciones y bonificaciones

Cuota liquida
Retenciones y pagos a cuenta

Hactenda Piiblica acreedora (deudora)

(1.567.427,81)

(654.444 84)

(46.500,00) 743.000,00

(743.000,00) -
696.500,00 743.000,00
(1.613.927,81} 88.555,16
- 22.138,79
22.138,79

{263.563,33)

{329.066,86)

(263.563,33)

{306.928,07)
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Las diferencias temporarias del ejercicio 2014 corresponden a la dotacion por deterioro de créditos
considerados de dudosa realizacién y de antigiiedad inferior a2 6 meses por importe de 696.500,00
euros (Nota 5.1).

Las diferencias temporarias det ejercicio 2013 correspondian a la dotacién por deterioro de créditos
considerados de dudosa realizacidn por importe de 743.000,00 euros (Nota 5.1).

La conciliacién entre la cuota liquida y el gasto por impuesto sobre Sociedades al 31 de diciembre, es
como sigue:

Furos 2014 2013
Cuota Hguida - 22.138,79
Diferencia cuota IS 2012 453281 -
Variacidn de Impuestos diferidos (9.270,00) (185.750,00)
Saldo a 31/12 (4737.19)  (163.61121)

18.1  Activos vy pasivos por impuestos diferidos

La diferencia entre la carga fiscal imputada a los gjercicios 2014 y 2013 v a los ejercicios precedentes,
v la carga fiscal ya pagada o que habria de pagarse por esos cjercicios es registrada en la cuenta
“Activos por Impuesto diferido” o “Pasivos por Impuesto diferido”, respectivamente. El efecto
impositivo se ha calculado mediante la aplicacién a los importes correspondientes del tipo impositivo
vigente.

El movimiento habido durante el ejercicio en estos epigrafes se indica a continuacién:

{Euros) 2014 2013

Activos por impuestos diferidos

Saldo al inicio 252.845,70 -
Impuesto Diferido generado en ¢l ejercicio 357.375.96 252.845,70
I. Dif. generado por cambio t. impositivo 8.051,50 -
Impuesto Diferido revertido en el ejercicio (185.750,00) -

Saldo final 432.523,16 252.845,70

Pasivos por impuestos diferidos

Saldo al inicio
Impuesto Diferido generado en el ejercicio
L. Dif. generado por cambio t. impositivo
Impuesto Diferido revertido en el ejercicio
Saldo final

(381.907.06)

(7.664,40)
65.025,30

(535.374.,53)

§9.229,09
64.238,38

(324.546,16)

(381.907,06)
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En el epigrafe de Activo por Impuesto diferido del balance de situacion adjunto, se reconoce el efecto
impositivo derivado de la variacion de los activos financieros clasificados como Activos Financieros
disponibles para la venta.

18.2 Bases imponibles negativas

La sociedad no tiene contabilizado el crédito fiscal a su favor.

La composicién de las bases imponibles negativas pendientes de compensar a 31 de diciembre de
2014 es la siguiente:

Ejercicio 2014 .
Base impon..  Base imponible Base impon.
Ejercicio pdtes. negativa Base imponible pdtes. de
generacién compensar generadaenel  acompensaren  compensar al
pérdidas 31.12.2013 ejercicio 2014 31.12.2014 Afio limite legal
2014 - 1.613.927,81 . 1.613.927 81 Sin limite
Total - 1.613.927,81 - 1.613.927,81

18.3  Ejercicios abiertos a inspeccion

A 31 de diciembre de 2014, la Sociedad tiene pendiente de inspeccidn por las autoridades fiscales los
principales impuestos que le son de aplicacién desde su constitucion en el gjercicio 2012.

19, SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

La Sociedad presenta a 31 de diciembre las siguientes operaciones con partes vinculadas:

(Euros) 2014 2013

Otros gastos de explotacién (Nota 16) 79.798 46 104 585,24
79.798.46 104.585,24

En el ejercicio 2014 y 20173 se registran facturas por los gastos incurridos por CD'T1 en mantenimiento
informdtico, gastos de viaje, gastos de personal y otros gastos, que son imputables a la Sociedad. Una
parte de estos gastos, por importe de 27.797,60 euros (104.585,24 euros en 2014), se encuentran
pendientes de facturar a la Sociedad al cierre de ejercicio.

La Sociedad adquirid en el gjercicio 2012 a CDTIE la aplicacion informdtica que utiliza para el registro

54




innvierte. *

INNVIERTE ECONOMTIA SOSTENIBLE COINVERSION, S.A., SCR DE REGIMEN
SIMPLIFICADO

Memoria ejercicio 2014

contable de sus operaciones.

Los saldos mantenidos con entidades vinculadas son los siguientes:

(Euros) 2014 2013

Acreedores empresas del grupo (Nota 7) 27.797.,60 104.585,24
27.797,60 104.585,24

20. REMUNERACIONES Y SALDOS CON LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE

ADMINISTRACION

Durante el presente ejercicio no se han percibido retribucién alguna por ningiin consejero.

Al 31 de diciembre de 2014 y a 31 de diciembre de 2013 no existian anticipos, créditos concedidos ni
garantias asumidas ni se tenfan asumidos compromisos en materia de pensiones o seguros de vida,
con los miembros antiguos o actuales del Consejo de Administracién de [a Sociedad.

En cumplimiento con lo dispuesto en el Capitulo ITT, Titulo TV de la Ley de Sociedades de Capital, se
informa que los miembros del Consejo de Admunistracién mantienen, dentro de sus regisiros,
constancia de.la solicitud de informacién y contestacién obtenida en relacién con las obligaciones
derivadas de los articulos 229, 230 vy 231 de la Ley de Sociedades de Capital.

De la informacién remitida por los Sres. Consejeros en cumplimiento de lo previsto en los citados
artfculos 229, 230 y 231 de la Ley de Sociedades de Capital, se desprende que ninguno de los ellos, ni
personas vinculadas con los mismos, se hallan en ninguna situacién de conflicto, directo o indirecto,
con el interés de la Sociedad.

21, AVALES Y GARANTIAS CONCEDIDOS

Al 31 de diciembre de 2014 y al 31 de diciembre de 2013, la Sociedad no tiene prestados avales a
terceros (organismos piiblicos, terceros, etc.).

Al 31 de diciembre de 2014 y al 31 de diciembie de 2013 Ia sociedad no tiene activos ni pasivos
contingentes.
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22. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

Con posterioridad al cierre del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014 y hasta la fecha de
formulacion de estas cuentas anuales por los Administradores de la Sociedad, no se han producido
ninglin otro hecho relevante que pudiese afectar significativamente a las cuentas anuales, asi como al
funcionamiento de la Sociedad.

Madrid, 30 de Marzo de 2015
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INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO 2014

Innvierte FEconomia Sostenible Coinversidn, S.A., Sociedad de Capital Riesgo de Régimen
Simplificado, (en adelante, 1a Sociedad), fue constituida por el promotor Centro para el Desarrollo
Tecnoldgico Industrial (en adelante CDTI) el 11 de julio de 2012, ante el notario de Madrid José
Carlos Sdnchez Gonzilez, con ndmero de su protocolo seiscientos sesenta y nueve, por un periodo
indefinido. La sociedad se inscribié con fecha 20 de julio de 2012 en el Registro administrativo de
Sociedades de Capital Riesgo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con €l ntimero 213.

Evolucion de la actividad

La constitucién de la Sociedad se enmarca dentro de la iniciativa de capital riesgo impulsada por el
Ministerio de Economia y Competitividad, a través del Centro para el Desarrollo Tecnoidgico
Industrial (CDTT), denominada “Programa Innvierte”, que tiene por objeto fomentar mediante capital
riesgo publico-privado el lanzamiento y expansién de nuevas empresas de base tecnoldgica e
inmovadoras con alto potencial de crecimiento econémico.

En un entorno tan cambiante, la actividad de la Sociedad durante el ejercicio 2014 ha estado centrada
en materializar iniciativas de colaboracién piblico-privada en sectores tecnoldgicos de relevancia en
Espafia.

En este sentido la Seciedad lanzé un procedimiento de seleccidn de iniciativas privadas de inversidn
en el sector de energia y medio ambiente, a través del cual se seleccionaron iniciativas privadas de
inversién con objeto de crear vehiculos piiblico-privados de inversidn y tras un proceso de negociacién
se pusieron en marcha cinco iniciativas.

Con fecha 31 de julio de 2012 la Sociedad firmé un acuerdo de Coinversién con Iberdrola, S.A. con el
objetivo de promover el lanzamiento v expansion de nuevas empresas de base tecnoldgica e
innovadoras mediante la inversion directa en dichas empresas con un compromise de inversién de
11,3 millones de euros y se fija una duracidn del proyecto desde la firma del contrato hasta el
momento el momento en que primero se produzca uno de los siguientes acontecimientos: la
finalizacidn del periodo de 12 afios o la finalizacion del periodo de desinversion.

En el ejercicio 2014 se ha llegado a un acuerdo para reducir estos compromiscs, reduciéndolos a 3,45
millones de euros, dadas las oportunidades de mercado detectadas y las previsiones realizadas.

Con fecha 29 de octubre de 2012 la Sociedad firmé un acuerdo de Coinversién con Repsol New
Energy Ventures, S.A. con el objetivo de promover el lanzamiento y expansidén de nuevas empresas
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de base tecnoldgica ¢ innovadoras mediante la inversion directa en dichas empresas. La cantidad
méxima comprometida por la Sociedad, incluidos los gastos adicionales, es de 9 millones de euros y
la duracidn del proyecto se fija desde la firma del contrato hasta el momento en que primero se
produzca uno de los siguientes acontecimientos: la finalizacidn del periodo de 12 afios o la
finalizacion del periodo de desinversién.

En 2014 se ha llegado a un acuerdo para reducir estos compromisos, reduciéndolos a 6,4 millones de
euros dadas las oportanidades de mercado detectadas y las previsiones realizadas.

En el ejercicio 2014 se realiza una co-inversién en la sociedad Scutum Logictic, S.L. con un
compromiso de inversion por parte de la Sociedad de 0,5 millones de euros.

Continuando con la seleccidn de iniciativas de colaboracién piblico-privada. en sectores tecnologicos
de relevancia durante el ejercicio 2013, el 2 de enero de 2013 la Sociedad firma un acverdo de
Coinversién con Arteche Lantegi Elkartea, S.A. con el objetive de promover el lanzamiento y
expansién de nuevas empresas de base tecnoldgica e innovadoras mediante la inversién directa en
dichas empresas. La cantidad maxima comprometida por la Sociedad, incluidos los gastos adicionales
es de 9.000.000,00 euros y la duracién del proyecto se fija desde la firma del contrato hasta el
momento en que primero se produzca uno de los siguientes acontecimientos: la finalizacién del
periodo de 12 afos o la finalizacién del periodo de desinversion. El 6 de noviembre de 2013 en
Reunion del Comité de Inversiones del proyecto Innvierte-Arteche, se acuerda reducir el compromiso
maximo de inversion de la Sociedad a 4.000.000,00 euros y bloquear las comisiones de gestién hasta
final de 2015, Al cierre del gjercicio 2014 no se ha iniciado ningiin proyecto de coinversion.

Finalmente el 17 de julio de 2013 la Sociedad firma un acuerdo de Coinversién con Aqualogy y
Soluciones y Tecnologias del Agua, S.L..U. con el objetivo de promover el lanzamiento y expansién
de nuevas empresas de base tecnoldgica e innovadoras mediante la inversion directa en dichas
empresas. La cantidad méxima comprometida por la Sociedad, incluidos los gastos adicionales es de
11,3 millones de euros y la duracién del proyecto se fija desde la firma del contrato hasta el momento
en que primero se produzea uno de los sigmientes acontecimientos: Ia finalizacién del periodo de 12
afios o la finalizacion del periodo de desinversién. En base a este acuerdo se realizd en el ejercicio
2014 la primera co-inversion en la sociedad Global Energos, S.L., con un compromiso de inversion
por parte de la Sociedad de 0,2 millones de euros.

En relacion al programa Innocash 2010, Innocashk 2011, Linea de crédito para segundas rondas de
Seed Capital y el Programa de Financiacién para la transferencia de segundas rondas de la cartera
Tecnoldgica de Genoma Espafia, recibidos por la Sociedad al subrogarse en la posicidén juridica de la
Fundacién Genoma, en ¢l gjercicio 2014 se ha continuado con las labores de seguimiento de los
proyectos financiado. Se ha producido el tmpago de cinco de las sociedades beneficiaras de los
préstamos concedidos por Caixabank, por un importe total de 1,8 millones de euros. Caixabank ha
procedido a resolver anticipadamente las Imposiciones a plazo fijo pignoradas para garantizar dichos
préstamos, de acuerdo a las condiciones pactadas en el convenio, por lo que la Sociedad pasa a ser la
titular de los créditos.
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Evolucion previsible

La Sociedad dispone de una tesoreria de 72.102.516,74 euros para poder acometer los compromisos de
co-inversion asumidos en los acuerdos mencionados anteriormente.

La Sociedad con objeto de dinamizar la actividad inversora de los diferentes vehiculos de inversién ha
puesto en marcha un mecanismo de deteccion de empresas de base tecnoldgica en busca de
financiacién para su plan de negocio que puedan ser compatibles con las estrategias de inversion de
los diferentes vehiculos. Estos proyectos de potenciales participadas, tras superar un filtro interno, son
puestos a disposicion de los vehiculos operativos en cada momento.

Ademds de la actividad que mantengan los vehiculos de inversién, se pretende a lo largo de 2015
continuar con la implementacidn del programa de tal manera que la Sociedad pueda intensificar su
actividad de apoyo a PYMES tecnoldgicas e innovadoras en fases tempranas.

Se han aprobado en Consejo de Administracion celebrade con fecha 20 de febrero de 2015 la
inversién en Hydromodel Host, S.L. dentro del acuerdo de coinversion con Aqualogy (prevista para
finales de marzo).

Acontecimientos posteriores al cierre

No se¢ han producido otros acontecimientos en el periodo comprendido entre e] 31 de diciembre de
2013 y la fecha de formulacidn de los presentes estados financicros resumidos que afecte
significativamente a la Sociedad ni a sus cuentas anuales

La Sociedad no ha tenido acontecimientos posteriores al cierre que afecten de manera significativa las
cuentas anuales.

Periodo medio de pago a proveedores

Dado que el capital de la Sociedad es 100% de Centro para el Desarrollo Tecnolégico Industrial, el
periodo medio de pago a proveedores se ha calculado de acuerdo con el Real Decreto 635/2014, de 25
de julio, por el que se desarrolla la metodologia de cédlculo del periodo medio de pago a proveedores
de las Administraciones Piblicas. El periodo medio de pago se obtiene en base al ratio de operaciones
pagadas y al ratio de operaciones pendientes de pago, donde se entiende por ndmero de dias de pago
los dias transcurridos desde los 30 posteriores a la fecha de registro de la factura. Fl periodo medio de
pago obtenido para el ejercicio 2014 es de -6,22 dias (-4.88 dfas en 2013).
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Gastos de investigacion y desarrollo

La Sociedad no ha desarrollado actividad alguna relacionada con la investigacidn y desarrollo.

Acciones propias .

No se han producido operaciones con acciones propias durante el ejercicio.

Objetivos y politicas de gestion del riesgo

La Sociedad estd expuesta a determinados riesgos financieros relativos a las inversiories en sociedades
cotizadas y no cotizadas, objetivo fundamental de su actividad.

Hstos riesgos financieros se gestionan mediante la limitacidn de concentracidn, el seguimiento de la
evolucion de las sociedades que forman parte de la cartera y la obtencidn, con anterioridad a la inversidn,
de informes de expertos independientes sobre las empresas objeto de la posible inversidn.

La limitacién de los riesgos financieros se efectiia en virtud de las politicas aprobadas al mds alto nivel
gjecutivo y conforme a las normas, politicas v procedimientos establecidos.

Dada la naturaleza de la actividad de la Sociedad y los riesgos financieros a los que se enfrenta, no se
realiza cobertura de ningtin tipo.

Los posibles riesgos relacionados con los instrumentos financieros utilizados por la Sociedad y la
informacidn relativa a los mismos se detallan a continuacién:

Valor razonable de instrumentos financieros

La Sociedad invierte en instrumentos de capital no cotizados por o que no hay cotizaciones en mercados
de los activos financieros en su balance. El control de riesgo de las inversiones en sociedades no
cotizadas, se realiza fundamentalmente a través de la diversificacién y el seguimiento continuado de las
principales variables econdmicas que afectan a las sociedades que componen la cartera de sociedades no
cotizadas.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se origina en la posibilidad de pérdida derivada del incumplimiento total o parcial de
las obligaciones de los deudores de la Sociedad o contrapartidas de sus obligaciones financieras con la
misma.
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La Sociedad no tiene exposicidn al riesgo de crédito dado que las inversiones de la Sociedad se realizan
a través de una inversién en capital. Por ello, 1a Sociedad sé6lo estd expuesta al riesgo de mercado.

Los activos financieros que potencialmente exponen a la Sociedad al riesgo de crédito se componen
principalmente de la cnenta remunerada mantenida con BBVA y con Caixabank.

Riesgo de liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su
actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria y los activos lquidos equivalentes que muestra su
balance, tal y como se recoge en la Nota 6.

Riesgo de tipos de interés

Al 31 de diciembre de 2014, la exposicion de la Sociedad a riesgo de tipo de interés es baja dado que el
dnico préstamo que tiene contratado es a un tipo de interés fijo y no tiene pdlizas de crédito contratadas.

Riesgo operacional

Por su actividad v su estructura interna, la Sociedad no estd expuesta a riesgos significativos como
consecuencia de la ocurrencia de sucesos inesperados o fallos relacionados con la operativa interna.

Madrid, 30 de Marzo de 2015




APROBACION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Reunido el Consejo de Administracién de Innvierte Economfa Sostenible Coinversién, S.A., SCR de
régimen simplificado, con CIF A86510047, con fecha 30 de marzo de 2015, y en cumplimiento de los
requisitos establecidos en el artfculo 253 del Texto Refundido de 1a Ley de Sociedades de Capital vy en
el articulo 34 del Cédigo de Comercio, procede a formular las Cuentas Anuales v el Informe de
Gestion del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014. Las cuentas anuales vienen
constituidas por los documentos que se extienden en 70 folios de papel comin, incluida esta (Balance
de Situacién, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, Estado de
Flujos de Efectivo y Memoria).

Dfia. Maria Luisa Poncela Garcia D. Javier Ponce Martinez
Presidenta Voceal

Diia. Margarita Beatriz Gabiola Garcia D. Cristébal Guzmén Lépez.
Vocal Vocal

Diia. Clara Guzmdn Zapater D. Victor Audera Lipez

Vocal Vocal
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La Sociedad no tiene exposicién al riesgo de crédito dado que las inversiones de la Sociedad se realizan
a través de una inversidn en capital. Por ello, la Sociedad s6lo estd expuesta al riesgo de mercado.

Los activos financieros que potencialmente exponen a la Sociedad al riesgo de crédito se componen
principalmente de la cuenta remunerada mantenida con BBVA y con Caixabank.

Riesgo de liguidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su
actividad, la Sociedad dispone de la tesorerfa y los activos liquidos equivalentes que muestra su
balance, tal y como se recoge en la Nota 6.

Riesgo de tipos de interés

Al 31 de diciembre de 2014, la exposicién de la Sociedad a riesgo de tipo de interés es baja dado que el
tinico préstamo que tiene contratado es a un tipo de interés fijo y no tiene pélizas de crédito contratadas.

Riesgo operacional

Por su actividad y su estructura interna, la Sociedad no estd expuesta a riesgos significativos como
consecuencia de la ocurrencia de sucesos inesperados o fallos relacionados con la operativa interna,

Madrid, 30 de Marzo de 2015
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APROBACION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Reunido el Consejo de Administracién de Innvierte Economiza Sostenible Coinversién, S.A., SCR de
régimen simplificado, con CIF A86510047, con fecha 30 de marzo de 2015, y en cumplimiento de los
requisitos establecidos en el articulo 253 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital v en
el articulo 34 del Cédigo de Comercio, procede a formular las Cuentas Anuales y el Informe de
Gestién del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014. Las cuentas anuales vienen
constituidas por los documentos que se extienden en 70 folios de papel comdn, incluida esta (Balance
de Situacion, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, Estado de
Flujos de Efectivo y Memoria).

Dia. Mariz Luisa Poncela Garcia D, Javier Ponce Martinez
Presidenta Vocal '

Dfia. Margarita Beatriz ¢abiola Garcfa b. Cristébal Guzmén Lépez
Vocal Vocal
Diia. Clara Guzmén Zapater D. Victor Audera Lépez

Vocal Vocal
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La Sociedad no tiene exposicién al riesgo de crédito dado que las inversiones de la Sociedad se realizan
a través de una inversién en capital, Por ello, la Sociedad sdlo estd expuesta al riesgo de mercado.

Los activos financieros que potencialmente exponen a la Sociedad al riesgo de crédito se componen
principalmente de la cuenta rerunerada mantenida con BBVA y con Caixabank.

Risseo de liguidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su
actividad, la Sociedad dispone de la tesorerfa y los activos liquidos equivalentes que muestra su
balance, tal y como se recoge en la Nota 6.

Riesgo de tipos de interés

Al 31 de diciemnbre de 2014, la exposicién de la Sociedad a riesgo de tipo de interés es baja dado que €l
dnico préstamo que tiene contratado es a un tipo de interés fijo y no tiene pditzas de crédito contratadas.

Riesgo operacional

Por su actividad y su estructura interna, la Sociedad no estd expuesta a riesgos significativos como
consecuencia de la ocurrencia de sucesos inesperados o fallos relacionados con la operativa interna.

Madrid, 30 de Marzo de 2015
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APROBACION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Reunido el Consejo de Administracién de Innvierte Fconomfa Sostenible Coinversién, S.A., SCR de
régimen simplificado, con CIF A86510047, con fecha 30 de marzo de 2015, y en cumplimiento de los
requisitos establecidos en el articulo 253 del Texto Refundido de Ia Ley de Sociedades de Capital y en
el artfculo 34 del Cédigo de Comercio, procede a formular las Cuentas Anuales y el Informe de
Gestién del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014. Las cuentas anuales vienen
constituidas por los documentos que se extienden en 70 folios de papel comnin, incluida esta (Balance
de Situacidén, Cuenta de Pérdidas v Ganancias, Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, Estado de
Flujos de Efectivo y Memoria).

Diia. Marfa Luisa Poncela Garcfa D. Javier Ponce Martinez
Presidenta Vocal
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Diia. Margarita Beatriz Gabiola Garcia D. Crist6bal GuzgpanLépez
Vocal Vocal i
Dfia. Clara Guzmdan Zapater D. Victor Andera Fépez

Vocal Vocal
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La Sociedad no tiene exposicién al riesgo de crédito dado que las inversiones de la Sociedad se realizan
a través de una inversion en capital. Por ello, la Sociedad sélo estd expuesta al riesgo de mercado.

Los activos financieros que potencialmente exponen a la Sociedad al riesgo de crédito se componen
principalmente de la cuenta remmunerada mantenida con BBVA y con Caixabank.

Riesgo de liguidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su
actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria y los activos liquidos equivalentes que muestra su
balance, tal y como se recoge en la Nota 6.

Riesgo de tipos de interés

Al 31 de diciembre de 2014, la exposicién de la Sociedad a riesgo de tipo de interés es baja dado que el
tinico préstamo que tiene contratado es a un tipo de interés fijo y no tiene pélizas de crédito contratadas.

Rieseo operacional

Por su actividad y su estructura interna, la Sociedad no estd expuesta a riesgos significativos como
consecuencia de la ocurrencia de sucesos inesperados o fallos relacionados con la operativa interna.

Madrid, 30 de Marzo de 2015




APROBACION DEL CONSEJO DE ADMINISTRA CION

Reunido el Consejo de Administracién de Innvierte Economia Sostenible Coinversién, S.A., SCR de
régimen simplificado, con CIF A86510047, con fecha 30 de marzo de 2015, y en cumplimiento de los
requisitos establecidos en el articulo 253 del Texto Refundido de Ia Ley de Sociedades de Capital y en
el articulo 34 del Cédigo de Comercio, procede a formular las Cuentas Anuales vy el Informe de
Gestion del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014, Las cuentas anuales vienen
constituicas por los documentos que se extienden en 70 folios de papel comnin, incluida esta (Balance
de Sitwacién, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, Estado de
Flujos de Efectivo y Memoria).

Diia. Marfa Luisa Poncela Garcia D. Javier Ponce Martiner
Presidenta Vocal
Difia. Margarita Beairiz Gabiola Garcia D. Crist6bal Guznin Lopez
Vocal Vocal
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Diia. Clara Guzmén Zapater D. Victor Audera Lépez
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INNVIERTE ECONOMIA SOSTENIBLE COINVERSION, S.A., SCR DE REGIMEN
SIMPLIFICADOQ

Informe de gestion correspondiente al ejercicio econdémico 2014

T.a Sociedad no fiene exposicidn al riesgo de crédito dado que las inversiones de la Sociedad se realizan
a través de una inversién en capital. Por ello, la Sociedad sdlo estd expuesta al riesgo de mercado.

Los activos financieros que potencialmente exponen a la Sociedad al riesgo de crédito se componen
principahmente de la cuenta remunerada mantenida con BBVA y con Caixabank.

Riesgo de liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago quie se derivan de su
actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria y los activos liquidos equivalentes que muestra su
balance, tal y como se recoge en la Nota 6.

Riesgo de tipos de interés

Al 31 de diciembre de 2014, la exposicién de la Sociedad a riesgo de tipo de interés es baja dado que ¢l
tinico préstamo que tiene contratado es a un tipo de interés fijo y no tiene pélizas de crédito contratadas.

Riesgo operacional 1

Por su actividad vy su estruclura interna, la Sociedad no estd expuesta a riesgos significatives como
consecuencia de fa ocurrencia de sucesos inesperados o fallos relacionados con la operativa interna.

Madrid, 30 de Marzo de 2015




innvierte, ”

APROBACION DEL. CONSEJO DE ADl\d]NISTRACION

Reunido el Consejo de Administracién de Innvierte Economfa Sostenible Coinversidon, S.A., SCR de
régimen simplificado, con CIF A86510047, con fecha 30 de marzo de 2015, y en cumplimiento de los
requisttos establecidos en el articulo 253 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital y en
el articulo 34 del Cédigo de Comercio, procede a formular las Cuentas Anuales y el Informe de
Gestion del ejercicio anuval terminado el 31 de diciembre de 2014. Las cuentas anuales vienen
constituidas por los documentos que se extienden en 70 folios de papel comuin, incluida esta (Balance
de Situacién, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, Estado de
Flujos de Efectivo y Memoria).

Diia. Marfa Luisa Poncela Garcia D. JTavier Ponce Mariinez
Presidenta Vocal

Diia. Margarita Beatriz Gabiola Garcia ' D. Cristébal Guzmén Lépez
Vocal Vocal
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Dila. Clara Guzméan Zapater D. Victor Audera Lépez /
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