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Informe de auditoria independiente de cuentas anuales
Al Accionista Unico de Innvierte Economia Sostenible, S.A., S.C.R.:
Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de la sociedad Innvierte Economia
Sostenible, S.A., S.C.R. que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2015, la cuenta
de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos
de efectivo y la memoria correspandientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera y de los resultados
de Innvierte Economia Sostenible, S.A., S.C.R., de conformidad con el marco normativo
de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en la nota 2
de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesaric para permitir la
preparacion de cuentas anuales tibres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabitidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales adjuntas basada
en nuestra auditoria. Hermos llevado a cabo nuestra auditaria de conformidad con la
normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafa. Dicha normativa exige
que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la
auditoria con el fin de obtener una seguridad razonabte de que las cuentas anuales estan
libres de incorrecciones materiales.

Una auditorfa requiere la aplicaciéon de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y la informacion revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida (a valoracidn de los riesgos de
incorreccion material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas
valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la
formulacion por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin de disefiar los
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.
Una auditoria también incluye la evaluacidn de la adecuacion de las politicas contables
aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion,
asi como la evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.

BOO Auditores S.L.F. inscrita en el Registro Oficial de Audiwres de Cueatas n® §1 273 es una sociedad limitada espaninla, es micmbro de BDO International
Limited, una compania timrtada por garantia det Reino Unido y forma partc de la ced inlernacional BDO de empresas independicntes asociadas,
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Fundamentos de la opinidn de auditoria

Como se indica en la nota 5.1 de la memoria adjun{a, la Sociedad mantiene registrada una
inversion neta en Fondo Caixa Innvierte Biomed 1I, F.C.R. de 6.810.343,75 euros en cuyo
informe de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2015, se incluye una limitacidn al
alcance relativa a la imposibilidad de determinar el impacto cuantitativo de un plan de
incentivos concedido a empleados, asesores y consejevos en una sociedad participada por
el fondo. En consecuencia, no es posible determinar de forma objetiva e impacto que esta
salvedad pudiese tener en la valoracion de la inversion det Fondo y en consecuencia en la
valoracion de dicho Fondo.

Opinidn

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la sociedad
innvierte Economia Sostenible, S.A., S.C.R. a 31 de diciembre de 2015, asi como de sus
resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencion sobre la Nota 5.3 de la memoria adjunta que indica que la Sociedad
incumple el coeficiente de inversion de acuerdo con el articulo 13.3 de la Ley 22/2014, de
13 de noviembre, reguladora de las entidades de capital riesgo, segin el cual el 60 % del
activo computable de la Sociedad se debera mantener en acciones y participaciones en el
capital de empresas que sean objeto de su actividad. Segun el articuto 17.1 de la misma
Ley, el porcentaje anterior podréa ser incumplido durante los primeros tres afos, a partir
de su inscripcion en el correspondiente registro de la Comision Nacional del Mercado de
Valores, hecho que acurrio en julio de 2012 para la Sociedad, cuando se produzca una
ampliacion de capital con aportacidn de nuevos recursos, o cuando la Comision Nacional
del Mercado de Valores exima del cumplimiento del coeficiente de manera expresa y
excepcional. Con fecha 24 de junio de 2016 la Sociedad ha recibido la resolucién de la
Comision Nacional del Mercado de Valores autorizando la dispensa por un ano del
cumplimiento del coeficiente de inversion obligatorio, por lo que a 31 de diciembre de
2015 la Sociedad no incumple con el mencionado coeficiente. Esta cuestion no modifica la
opinion.

800 Audflores S.L.F., una saciedad tinitada espafiola, es mermbro de BOO International Limited, una compania limitada por gamntia det Reino Unido y forma
parte de [a red internacionat BDO de empresas independientes asociadas,

BDO es la marca comercal utitizada por toda La red BDO y para todas sus frmas miembro.
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Informe sobre otros requerimientos {egales y reglamentarios

El informe de gestidn adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacion de la sociedad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestién
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2015. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en
este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir
de los registros contables de Innvierte Economia Sostenible, S.A., 5.C.R.

BDO Auditores, S.L.P.

JAUDITORZES

INSTITUTO DF CEMsDRES |URADOS
DE CUENTAS UE Espafla

BDO AUDITORES, S.L.P.

_ 2016 01/16/1528¢
Afo 2

Carlos Sotillos Brihuega seLLo corporamyg: o0 EUR
Socio-Auditor de Cuentas i
Infarme de auditora de cuantas sujito
ala nermativa de auditarfa de cusntas
. . aspanola o internacional
30 de JUnIO de 2016 .................................

BDO Auditores 8,L P, una soxiedad limitada espanota, s intembro de BOO Intermational Linvited, una cnmpania limilada por garantia del Reino Unido y forma
parte de la red internacianal 800 de empresas ndependlentes asaciadas.

BOO s la marea camercial unilizada por toda la ced BDO y para todas sus firmas miembro.
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INNVIERTE RCONOMIA § OS TENIBLE, 5.4, SCR

Cucnla de pérdidas y panancias correspondiente al ejereicio anuil terminado cf 31 de diciembre de 2015

(Importe.en curos)

C ta d Srdid . Notas de la (Debe) Haber (Debe) Huber
uenta de perdidas y gananclas Memorit | Bjercicla 2015 Djercicio 2014
L. Ingresos financie ros )3 540.020,07 §30.323,%0
L1, Intereses. dividendos y rendimien(os asimilacos 502.015,47 530.323,90
1.2 Otros ingresos financieros 438.004:60 0,00
2. Gaslos financieros 15 -1.271.473,6% 0,00
2.0 Intereses y carpas asimilackas 9 -3.946 4% 0,00
2.2 Otros grstos tinancicros 13 -1.267.527,21 0,00
3. Resul@ados y variaciones del wilor razonable Je la Cartera de Inversioncs Financieras (nelo) -548.452,81 -193.796,77
3.2, Variacién del valor razonable en instrumentos financieros 5 -21.656,00 -14.517,00
3.3, Deterioros y pérdidax de inversiones financieras 5.6 -524.496,81 -179.279,77
3.4. Difcrencias de cambio (netas)
4. Otros resultndos de explolacién 777.088,27 0,00
4.1 Comisiones y otrog ingresos percibidos 16 1.267.527.21 0,00
4.1.2. Otras comisiones e ingresos 1.267.527,21
4.2 Comisiones satisfechas 16 -490.438,94 0,00
42.1. Comisi6n de gestidn -490.438,94 0,00
4.2.2. Otras comislones y gastos
MARGEN BRUTO -102.518,16 336.527,13
6. Olros pusios de explolacién V7 -918.150,51 -310.724,62
7. Amortlzacdién del inmovilizado -26.536,56 -13.124,37
RESULTADO DE EXPLOTACION -1.047.205,23 12.678, 14
10. Otros 18 48137825 0,00
RESULTADO ANTES DK IMPUKESTOS -565.826,98 12.678,14
12, Impuesto de Sociedades 19 415.122,63 -57.297,76
RESULTANO DL KJERCICIO -150.704,35 -44.619,62

La¢ Notas | a23 descritas en Ja Memoriy sijunta forman parte integrante de 1a cuenta de péndidis y gnuneias correspondiente al fercicio anual

teriminado el 31 de diciembre de 2015




INNVIERTE ECONOMIA SOSTENIBLE, S.A., SCR

Estado de Cambios ¢n el Patrimonio Neto
del ejercicio anual terminado cl
31 de diciembre de 2015



TSTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRES PONDIENTE AL EJKRCICIO

TERMINADO EI. 31 DE DICIEMBRE DE 2015

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRI DJi 2015

Notas de la
Memoria | Ejercicio 2015 | Ejercicio 2014
A) Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias {I) (150.704,35) (44.619,62)
B) Total ingresos y gustos imputados directamente al patrimonio neto (I0) 5.399.658,65 (629.056,48)
1. Par valoracién instrumentos financiceros 5.828.352,06 (919.877,25)
1. Activos financieros disponibles para la venta 5 5.828.352,06 V19.877.25)

111, Subvencianes, donaciones y legados recibidos IS 1.267.527,21 -

V. Efeclo imposicivo (1.696.220,62) 290.820,77
C) Totzl trunsferenclas a la cuenta de péxdidys y gannnciag (II) (942,981,05) -

VIII. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 15 (1.267.527,21) -

IX. Electo impositivo 15 324.346,16 -
TOTAL DE INGRHSOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+11+111) 4.305.973,25 (673.676,10)
) ESTADO TOTALDE CAMBIOS KN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DX 2015
Revillados | Resultado Ajustes por
Capitul de ejercicios del cunbin de
Txenturado | Noedgido|  Rescrvas yndctiony epercicio valor TOTAL
A, SAIDO FINALDELANO 2043 70.000.000,00 - 282.753,58 - 146.030,78 | (831.378,28) | 64.597.405,08
I, AJustes por cambio de eviteria del uiio 2013 y anterlorcs - - - - - - -
11, Ajustes por evores del afio 2013 y anteriorys - - - - - - -
D. SALDO AJUSTADO AL INICIO DEL EJERCICIO 70.000.000,00 - 282.753,58 - 146.030,78 | (831.378,28) | 69.507.406,08
I, To(al ingresas y gastos reconocidos - - - - (44.619,62)|  (625.05648) (673.676,10)
ML Ofrss variaclones de pafrimanto neta - - 146.030,78 - (136.030,78) -
C. SALDO FINALDPEL ANQ 2014 20.000.000,00 - 428.784,36 - (d4.679,62) | (1.460.434,76) | 68.923.729,98
L Ajustes pur camblo de erieria del afio 2014 - - - - - -
IL Ajustes por ereores del aito 2014 - . - - - -
D. SALDO AJUSTADO AL INICIO DEL EJERCICIO 70.600.000,(0 - 428.784,36 - (44.619,62) | (1.460.434,76) | 68.923.729,98
T. Total ingresos y gastos veconocidos - - - (150,704,35)|  4.456.677,60 4.303.973,25
iI. Operaciones can suclos o propictarios 130.000.000,00 - 78451 82,48 . - - 208.451.062,45
1. Aumentos de capital 1:40.000.000.00 - - - - - 130000 000,00
6. Incrernento (reihtasin de putrimonio reta resultantes de uni
eowbinacién de negocias g 78451.062,45 - - - TRAS1.062,45
T, O(cus varincloner de patrimonio nefo . - - {#4.619,62) 619,62 - -
D. SALDO FINALDELANO 2015 200.600.000,00 - 74.879.84G,81 | (34.619,62) ) (150.704,35) | 2.9V6.242,44 | 281.6480.765,68

Las Nolna 1023 tescrieas en la Menoria adjunia forman pusfu infegrante (o) estado de cambios en ¢f patrimonio netu correspondivnfe sl cjercicin anual

temtinado cl 31 de dicicmbre de 2015




INNVIERTE ECONOMIA SOSTENIBLE, S.A., SCR

Estado de flujos de efective
del ¢jercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2015
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INNVIERTE ECONOMIA SOSTENIBLE, §.4., S CR

Fstada de flujos de efectivo correspondiente ul cjercicio anual terminado el 31 de dicjembre de 2015

(Importe en curus)

A, FLIIJOS DE EFECTIVO DE LAS ACLIVIDADES DE EXPLOTACION
1, Resultado del cjercicio nntes de impuestos

2. Ajustes del résultado
a) Amontizacién del inmovilizado (+)
b) Correcciones valorativas por deteriero (+/-)
J) Imputacidn de subvenciones ()
g) Ingresos financieros (-)
h) Gastos financieros (+)
) Variacidn de valor razonable cn instrumentos financieros (3/-)
k) Olros ingresos y gastos (-/+)

3. Cambios en el capital carriente
a) Bxislencias (H-)
b) Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-)
¢) Otros activos comientes (+-)
d) Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-)
¢) Otros pasivos commientes (+/-)
) Alta tesoreria por fusion (+-)

4. Otros flujos de cfectivo de lus aclvidades de explotacién
a) Pagos de interescs (-)
¢) Cobros de intereses (+)
d) Pagos (cobros) por impuesto sobre beneficios (-/4)
R 11.0JOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
G. Lugos por inversiones
a) Empresas del grupo y asociadas
¢) Inmopvilizado naterial

) Otros activos financieros

7. Colyros por desinversioncs
e) Otros activos financieros

C. FLUJOS DE EFECTIVO DFE JAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

10. Cobros y pagvs por Insirmmentos de patrimonio
a) Bimisién de nstruncntas de patrimonio (+)

11. Cobras y piagos por instrumentaos de pasiw financicro

b) Devolucién y amortizcién
4. Otras deudas (+)

D. EFECTO DE TAS VARIACIONES DE TiPOS DV CAMBIO
. AUMENTODISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES
Lectivo o equivalentes al camienzo del ejercicio

Efoetivo o cquivalentes al final del ejercicio

Notar de la
Menmtoria Ejercicio 2015 Vjercicin 2014
71.951.182,80 126.843,19
(565.826,98) 12.675,14
(869.490,61) (323.402,76)
26.536,56 13.124,37
524.456,81 179.279,77
(1.267.527,21) -
(940.020,07) (530.323,90)
1.271.473,69 -
23.656,00 14.517,00
18 (508.106,39) -
72.246.201,05 22.712,73
226.621,13 -
528,96 -
(69.620,03) 22.184,30
(13.845,75) 228,43
1 72.102.516,74 -
1.140.299,34 414.855,08
9 (3.546,48) -
925.580,36 530.323,90
218.665.46 (115A468,82)
(11.773.363,25) (15.972.144,94)
(12.335.508,57) (16,163.468,94)
6 (2.639.603,00) (1.803.300,00)
- (333,94)
5 (9.695.905,57) (14.359.835,00)
562.145,32 191.324,00
5 562.14532 191.324,00
121.574.803,81 -
130.000.000,00 -
(1 130.000.000,00 -
(8.425,196,19) -
(8.425.196,19) -
9 (8.425.196,19) -

181.752.823,36

(15.845.301,75)

43.397.330.05

225.119.953,41

59.242.631,80

43.397.330,05

Las Notas | a23 descritas en s Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos the efeetivo correspondiente il gjereicio waual

terminado el31 de dictembre de 2015




INNVIERTE ECONOMIA SOSTENIBLE, S.A., SCR
Memoria

Ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2015
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INNVIERTE ECONOMIA SOSTENIBLE, S.A., SCR
Memoria ejercicio 2015

1. ACTIVIDAD Y ANTECEDENTES DE LA SOCIEDAD

Innvierte Economia Sostenible, S.A., Sociedad de Capital Riesgo, (en adelante, la Sociedad), fue
constituida por el promotor Centro para el Desarrollo Tecnolégico Industrial (en adelante CDTI) el 11
de julio de 2012, ante el notario de Madrid José Carlos Sanchez Gonzilez, con nimero de su
protocolo seiscientos sesenta y ocho, por un periodo indefinido.

La Sociedad se rige, principalmente, por lo dispuesto en {a Ley 22/2014, de 13 de noviembre,
reguladora de las entidades de capital riesgo, otras entidudes de inversion colectiva de tipo cerrado y
las sociedades gestoras de entidades de inversién colectiva de tipo cerrado y ia circular 11/2008, de 30
de diciembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas coatables, cuentas
anuales y estados de informacion reservada de {as Entidades de Capital Riesgo.

La Socicdad se inscribié con fecha 20 de julio de 2012 en el Registro administrativo de Sociedades de
Capital Riesgo de la Comision Nacional del Mercado de Valores con el nimero 212.

El domicilio social se encuentra en Madrid calle Alfonso XI ndmero 6, 2° planta.
El objeto social de 1a Sociedad consiste en:

L. La toma de participaciones temporales en ¢l capital de empresas no financieras y de
naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de participacién, no coticen
en el primer mercado de Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado regulado
equivalente de Ta Unién Europes o del resto de pafses miembros dc la organizacidn
para la Cooperacién y el Desarrollo Econémico (en adelantc OCDE).

2, Asimismo la Sociedad podri realizar actividades de inversién en valores emitidos por
empresas cuyo activo esté constituido en mds de un 50 por 100 por inmuebles,
siempre que al menos los inmucbles que representen el 85 por 100 del valor contable
total de los inmuebles de la entidad pacticipada estén afectos, ininterrumpidamente
durante el tiempo de lencncia de los valores, al desarrollo de una actividad econdmica
en los términos previstos en la ley 35/2006 , de 28 de noviembre, del impuesto sobre
la renta de las personas fisicas y de modificacién parcial de las leyes de tos impuestos
sobre sociedades , sobre la Renta de no Residentes y sobye el Patrimonio.

3. No obstante lo anterior, la Sociedad podra igualmente extender su objeto principal a Ia
toma de participaciones temporales en cmpresas no financieras que coticen en el
primer mercado de Bolsas de valores o en cualguier ofro mercado regulado
equivalente de la Unién Buropea del resto de paises miembros de la OCDE, siempre y
cuando tales cmpresas sean excloidas de cotizacion dentro de los doce meses
siguientes a la toma de participacion. Por otra parte, Ja Sociedad podrd también
mvertir cn otras entidades de capital riesgo conforme a lo previsto en la Ley 22/2014,
de 12 de noviembic, pos la que se regulan las entidades de capital riesgo, otras
cntidades de inversidn colectiva de tipo cerrado y por la que se modifica la Ley
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3572003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva (LESR), y en
especial conforme a lo dispuesto en el articulo 14 de la LECR.

4. Para el desarrollo de su objeto priucipal, la Sociedad podrd facilitar préstamos
patticipativos, as{ como otras forrnas de financiacin, en este (ltimo caso, dnicamente
para sociedades participadas que formen parte del coeficiente obligatorio de inversién.
Asimismo, podran realizar actividades de asesoramiento dirigidas a empresas que
constituyan el objeto principal de inversién de las entidades de capital-riesgo, estén o
no participadas por la Sociedad.

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, 1a misma no tiene responsabilidades, gastos, activos,
provisiones o contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran ser significativos en relacion
con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la informacidn de
cuestiones medioambientales.

La Sociedad no tiecne previsto encomendar la gestién de sus activos a una Sociedad Gestora
antorizada.

La Sociedad estd integrada en el grupo de empresas que encabeza Centro para el Desarollo
Tecnolégico e Industrial. Las cuentas anuales consolidadas auditadas del Grupo CDTI, del ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2015, formuladas el 31 de marzo de 2016, serdn publicadas en
el Boletin Oficial del Bstado, conforme al articulo 5 de la Orden EHA/2043/2010, de 22 de julio y 1a
Resolucion de 14 de septiembre de 2009 de la IGAE y a la resolucion del 14 de septiembre. Dichas
cuentas anuales consolidadas no se depositan en el Registro Mercantil dado que CDTI no tiene
obligacion de depositar las cuentas anuales consolidadas en dicho Registro.

Operaciones societarias realizadas durante el ejercicio 2015

El 25 de septiembre de 2015, segln cscritura péblica otorgada ante el notaxio D. José Sanchez
Gonzdlez, 1a Sociedad absorbe a Tnavierte Economia Sostenible Coinversion, S.A. SCR mediante un
proceso dc fusién por absoreién.

Esla operacién respondié a la necesidad de simplificacién y reduccién de la carga administrativa. El
proceso de fusién suponc pn ahorro de costes debido a la reduccién de los 6rganos de administracién
y gestidn y a la simplificacién de las obligaciones de cardcter mercantil, contable, administrativo y de
auditorfa de cuentas.

El Accionista tnico de 1a Sociedad aprobé el 29 de junio de 2015 la fusidn por absorcién de Innvierte
Economia Sostenible, S.A. SCR (sociedad absorbente) y la Sociedad Innvierte Economia Sostenible
Coinversitn, S.A. SCR (sociedad absorbida):

e El Accionista Unico decide aprobar el Proyecto de Fusion suscrito por los administradores de
la sociedad absorbente y la sociedad absorbida, conforme a los términos del Proyecto Comun
de Fusién aprobado por los administcadores de las sociedades intervinientes el 28 de abril de
2015.
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¢ Con arreglo a lo establecido en el apartado 1 del articulo 36 de la Ley 3/2009, de 3 de abril
sobre modificaciones estructuralcs de las sociedades mercantiles {en adejante la LME), el
Accionista Unico decide aprobar como Balance de Fusién de ambas sociedades, el cerrado a
31 de diciembre de 2014 formulados por los Consejos de Administracién de cada una de las
sociedades participantes y aprueba que la fusién tenga efectos contables a partir de 1 de enero
de 2015, fecha a partir de Ja cual 1as operaciones que se realicen por Ja Sociedad Absorbida se
considerardn imputables a efectos contables y fiscales, a la Sociedad Absorbente.

e Tl Accionista Unico decide aprobar la fusién por absorcién de Innvierte Economsa Sostenible,
S.A. SCR (sociedad absorbente) y la Sociedad Innvierte Economia Sostenible Coinversion,
S.A. SCR (sociedad absorbida) conforme a los términos del Proyecto de Fusidn aprobado por
los administradores de 1as sociedades intervinientes el 28 de abril de 2015, asi la fusién por
absorcién se recaliza mediante la intcgraciéon del patrimonio de las dos sociedades
intervinientes en la fusién, implicando la extincidn de la Sociedad Absorbida y la transmision
en blogue de su patrimonio a la Sociedad Absorbente, la cual adquiere por sucesién universal
todos los derechos y obligaciones de la Sociedad Absorbida.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 52 de la LME, 1a fusién objeto de la presente es una
fusion asimilada a la fusién especial por absorcién de una sociedad integramente participada regulada
en el articulo 49 de la LME al estar las dos sociedades participantes en la fusién {ntegramente
participadas de torma directa por ¢l mismo accionista y tener ambas su domicilio en Espaiia, por lo
que en el Proyecto de Fusién no es necesario incluir las menciones 27, 6%, 9% y 10* del articulo 31 de la
Ley 3/2009, relativos al tipo de canje, al derecho a participar en las ganancias sociales, a la
informacién sobre valoracién del activo y pasivo, y a las fechas de las cuentas de las sociedades
fusionadas utilizadas para establecer las condiciones de la fusién.

El proceso de fusién estaba condicionado a la autorizacién del Consejo de Ministros y de 1la Comisién
Nacional del Mercado de Valores:

- Con fecha 3 de julio de 2015 se obtuvo 1a aprobacién del Consejo de Ministros a la operacién
de fusién conforme a lo previsto en el articulo 169 de 1a Ley 33/2003, de 3 de noviembre, de
Patrimonio de las Administraciones Piblicas.

- Con fecha 10 de julio de 2015 la Comision Nacional del Mercado de Valores autoriza la
fusién por absorcién conforme a o previsto en el articulo 28 en relacién con el articulo 52 de
la Ley 22/2014, de 12 dc noviembre, de Entidades de Capital Riesgo.
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A continuacion se detalla el balance de la sociedad absorbida a 31 de diciembre de 2014 (expresado
en euros);

INNVIERTE ECONOMIA S OS TENIBLE COINVERSION, S.A., SCR DIt REGIMEN S IMPLIFICADO
Balance de situari¢n a1 3] de diciembre di: 2014
(lmporte en curos)

ACTIVO Ejercicio 2014 PASIVO Ejercicio 2014
A) ACTIVO CORRIENTE 72.647.240,44 A) PASIVO CORRIENTE 1.266.480,86
1. Efcetivo y otros activos l{quidos cquivaleutes 72.102.516,74 L Periodilicaciones 111.828,(1
1T, Periodificaclones 3.025,00 IL Acreedores y cucntas a pagar 221.470,3S
IT. Tnwrsiones financicras & cotto plazoe 20.242,19 1V. Deudas a coclo plaze 933,182,40
S. Otros activos (inancieros 20242,19
B) PASIVO NO CORRIENTE 7.004.474,47
V. Deudores 571.456.51
L Perlodificaciencs 436.643,32
B) ACTIVO NO CORRIENTE 14.357.036,04
1L Pasiwos por impuesto diferide 324.546,16
L Activas por impuesto diferido 432.523,16
1V, Deudns a largo pazo 6.243.284,99
T, Inversiones liaancicras a largo plazo 13.885.139,44
L. Instrumentos de patrimonio 415.260,44 TOTAL PASTVO 8.270.955,33
1.1 De entidades ubjeto de capital riesgo 415.260,44
2, Préstamos y ctéditos a empreaas 0,00 C) PATRIMONIO NETO 78.783.321,15
5. Otroy activos financivros 13.169.879,00
C.1) FONDOS RREMBOLS ABLES 78.451.062,45
IV, Inmoviltzado material 516,92
1) Capital 80.000.000,00
V. [nmmovilizado intangible 38.856,52 Eseriturado 80.000.0¢0,00
Menas! capital uo exigida 0,00
- IV) Reservas 504.586,70
VD Resultads du ejerdcios anterlores (490.833,63)
V) Resultado del ejercicio (1.562.690,62)
C.2) Ajustes por valoracién en patrimonio ncto (610,722,35)
1) Actives financieros dispombles para la venta (610.722,35)
C.3) Sulbhwencioncs, donauiones y legados recibidog 942.981,05
TOTAL ACTIVO 82.054,.276,48 TOTAL PASTVO Y PATRIMONIO NETO 87.054.276,48
CUENTAS DE ORDEN:
1, CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO 22.889.842,87
3. Compromisos de compri de valores 22.889.842,87
3.1. De empresas nbjeto capital tiesgo 22.889.842,87
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 22.889.842,87
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Politica de inversiones

La Sociedad realizard sus inversiones en otras sociedades o fondos de capital riesgo tecnoldgicos o
innovadores, entendiendo como tales aquellos cuya politica de inversiones esté principalmentc
dirigida a entidades e innovadoras y/o de base tecnolégica, as{ como en entidades de capital riesgo
generalistas que asuman un compromiso minimo determinado de inversiones en empresas
innovadoras y/o de base tecnolégica.

Cualquiera de las anteriores entidades de capital riesgo en las que invierta la Socicdad podrd ser
espafiola o ex(ranjera, excluyendo en este (ltimo caso a aquellas entidades de capital riesgo
domiciliadas en pafses no pertenecientes a la OCDE.

El activo de 1a Sociedad estard asimismo invertido con sujecion a los limites y porcentajes contenidos
en la ley 22/2014 de 13 de noviembre, reguladora de las cntidades de capital riesgo, otras entidades de
inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversién colectiva de
tipo cerrado:

L. Coeficiente obligatorio de inversion

- Las ECR deberdn mantener, como minimo, el 60 por ciento de su activo computable en los
siguientes activos:

a. Acciones u otros valores o instrumentos financieros que pucdan dar derecho a la
suscripcién o adquisicidn de aquéllas y participaciones en el capital de empresas que
se encuentren dentro de su ambito de actividad principal.

b. Préstamos participativos a empresas que se encuentren denfro de su dmbito de
actividad principal, cuya rentabilidad esté completamente ligada a los beneficios o
pérdidas dc la empresa de modo que sea nula si la empresa no obtiene beneficios.

c. Otros préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro de su Ambito de
actividad principal, hasta el 30 por ciento del total del activo computable.

d. Acciones o participaciones de ECR, de acuerdo con [o previsto en el apartado
siguiente.

- Las ECR podrén invertir hasta el 100% de su aclivo computable sin incumplir el coeficiente
obligatorio de inversién en otras ECR constituidas conforme a esta Ley y en entidades
extranjeras similares que rednan las siguicntes cacacteristicas: para que la inversién en las
entidades extranjeras sc compute dentro del coeficienle obligatorio, serd preciso que las
propias entidades o sus sociedadcs gestoras estén establecidas en Estados miembros de la
Unién Europca o en terceros paises, siempre que dicho tercer pais no figure en la lista de
paises y territorios no coopecantes establecida por el Grupo de Accién Financiera
Intermacional sobre el Blanqueo de Capitales y haya firmado con Espafia un convenio para
evitar la doble imposicidn con cldusula de intercambio de informacién o un acuerdo de
intercambio de informacién en materia tributaria; y que, cualquiera que sea su denominacién
o estatuto, ejerzan, de acuerdo con la normativa que les cesulte aplicable, las actividades
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similares a las realizadas por las ECR reguladas en csta Ley. En cualquier caso, la entidad de
capital-riesgo inversora debera cumplir con los coeficientes de diversificacién de la inversién
indicados en el apartado Jii.

También se entenderdn incluidas en el coeficiente obligatorio de inversidn la concesién de
financiacién que cumpla los requisitos de las letras b) y ¢) anteriores, 1a inversién en acciones
y participaciones en el capital de empresas no financieras que cotizan o se negocian en un
segundo mercado de una bolsa espafiola, en un sistema multilateral de negociacién espaiiol o
en mercados equivalentes de otros paises y la concesidn de préstamos participativos a las
mismas. A lales efectos se considerarn aptos los mercados que cummplan simultdneamente las
siguientes caracteristicas:

a. Tratarse de un segmento cspecial o de un mercado extranjero cuyos requisitos de
admisién sean similares a los establecidos en 1a normativa espafiola para los sistemas
multilaterales de negociacion.

b. Tratarse de un mercado especializado en valores de pequeias y medianas empresas.

c. Estar situado en Estados miembros de la Unién Europea o en terceros paises, siempre
que dicho tercer pafs no figure en la lista de pafses y territorios no cooperantes
establecida por el Grupo de Accién Financiera Internacional sobre el Blanqueo de
Capitales y haya firmado con Espaifia un convenio para evitar la doble imposicién con
cldusula de intercambio de informacién o un acuerdo de intercambio de informacion
en materia tributaria.

En e] caso de que una ECR tenga una participacién en una entidad que sea admitida a
cotizacién en un mercado no incluido en el apartado anterior, dicha participacién podrd
computarse dentro del coeficiente obligatorio de inversidén durante un plazo méximo de tres
afios, conlados desde la fecha en que se hubiera producido la admisidn a cotizacién de esta
tltima. Transcurrido el plazo sefialado, dicha participacion deberd computarse dentro del
coeliciente de libre disposicién. Lo anterior se aplicard asimismo cuando la ECR tenga
concedido un préstamo participativo a dicho tipo de entidad.

El coeficiente obligatorio de inversidn deberd complirse al finalizar cada ejercicio social.

Coeficiente de libre disposicion

El resto del activo no sujeto al cocliciente obligatorio de inversién determinado en cl podrd
mantenerse en:

Valores de renta fija megociados en mercados regnlados o cn mercados secundarios
organizados.

Parttcipaciones en el capital de empresas que no se encuentren dentro del 4mbito de actividad
ptincipal de conformidad con el articulo 9, incluidas participaciones en instituciones de
inversién colectiva y ECR que no cumplan lo dispuesto en el articulo 14y en EICC.
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¢. EBEfectivo. En aqucllos casos en los que estatutaria o reglamentariamente sc prevean
reembolsos periédicos, [ormard parte del coeficiente de liquidez, junto con los demds activos
especialmente liquidos que determine el Ministro de Economia y Competitividad, o, con su
delegacién expresa, [a Comisién Nacional del Mercado de Valores.
Préstamos participativos.

e. Financiacién de cualquier tipo a empresas participadas que formen parte de su objeto social
principal,

f. En el caso de sociedades de capital-riesgo autogestionadas, hasta el 20 % de su capital social,
en elementos de inmovilizado necesarios para el desarrollo de su actividad.

1l Limitaciones de grupo v diversificacion de las inversiones.

La Sociedad no podrin invertir mds del 25 % de su activo computable en el momento de {a inversién
en una misma empresa, ni més del 35 % cn cmpresas pertenecientes al mismo grupo de sociedades,
entendiéndose por tal el definido en el articulo 42 del Cédigo de Comercio.

La Sociedad podrd invertr hasta el 25 por ciento de su activo computable en empresas pertenecicntes
a su grupo, tal y como este se define en el articulo 42 del Cédigo de Comercio, siempre que cumplan
Tos siguientes requisilos:

a. Que los estatutos o reglamentos contermplen estas inversiones.

b. Que la Socicdad disponga de un procedimiento formal, recogido en su reglamento jnterno de
conducta, que permila evitar conflictos de interés y cerciorarse de que la operacién se realiza
en interés exclusivo de la entidad. La verificacién del cumplimiento de estos requisitos
corresponderd a una comisién independiente creada en ¢l seno de su consejo.

¢. Que en los folletos y en la informacidn publica periddica de la entidad se informe con detalle
de las inversiones realizadas en entidades del grupo.

Tan sélo a los efectos previstos en este articulo se considerard que {as cmpresas en las que participen
directamente las ECR que cumplan los requisitos establecidos en el articulo 9 de la Ley 22/2014, no
son empresas pertenecientes al grupo de la ECR de que se trate.

v, Incumplimientos remporales de [as inversiones.

- Los porcentajes previstos del coeficiente de inversién obligatorio y del coeficiente de
diversificacién, podran ser incumplidos por las entidades de capital-riesgo durante los
siguientes periodos:

a. Durantc los primeros tres afios, a partir de su inscripcidn en el correspondiente
registro de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

b. Durante veinticnatro meses, a contar desde que se produzca upa desinversion
computable en el coeficiente obligatorio que provoque su Incumplimiento,
siempre y cuando no existiese incumplimiento previo.




innvierte.

INNVIERTE ECONOMIA SOSTENIBLE, S.A., SCR
Memoria cjercicio 2015

- Cuando se produzca una ampliacién de capital en una sociedad de capital-riesgo, que no
venga exigida por imperativo legal, o una nueva aportacién de recursos a los fondos de
capital-riesgo, se podrdn incuraplir los coeficientes indicados eun los apartados anteriores
durante los tres afios siguientes a la ampliacién o a la nueva aportacion, si bien se exigird cl
cumplimiento del coeficiente con anterioridad a la citada ampliacién o aportacién. Este limite
temporal podrd calcularse para las SCR desde la fecha de desembolso del capital
correspondiente a la ampliacién siempre que el desembolso se produzca dentro de los 6 meses
posteriores a la ampliacién de capital.

- Cuando se produzca una disminucién de capital en una SCR autogestionada se podrad
incumplir el porcentaje previsto del 20 % de su capital social en elementos de inmovilizado
necesarios para el desarrollo de su actividad, duraate los res afios siguicntes a tal disminucién
de capital.

- La Comisién Nacional del Mercado de Valores podra, con cardcter excepcional, eximir del
cumplimiento de los porcentajes previstos en los apartados anteriores, o autorizar la
ampliacién de los plazos, a solicitud dec las sociedades de capital-riesgo o de la sociedad
gestora, en atencién a la situacién del mercado y a la dificultad de encontrar proyectos para
cubrir, adecuadamente, el porcentaje mencionado.

V. Otros limites a las inversiones.

El Ministoo de Economfia y Hacienda y, con su habilitacién expresa, la Comisién Nacional del
Mercado de Valores podran ajustar, concrelar y precisar los conceptos contables que integran ¢l activo
computable recogidos en el apartado anterior, asi como establecer limitaciones a la inversién en
determinados tipos de activos o actividades, un coeficientc minimo de liquidez a mantener, en su
caso, por {as ECR, y limites a la financiacién ajena que puedan obtener las ECR.

En todo caso, las ECR solo podrdn invertir en titulizaciones cuyo originador retenga al menos el 5%y
estardn sometidas a los limites a las posiciones de titulizacién previstos cn el Reglamento Delegado
(UE) n.®° 231/2013 de la Comisién, de 19 de diciembre de 2012, por el que se complementa la
Directiva 2011/61/UE del Paclamento Europeo y del Consejo en lo referente a las exenciones, las
condiciones generales de ejercicio de la actividad, los depositarios, el apalancamiento, la
transparencia y la supervision.

Vi. Toma de participaciones en empresas no financieras cotizadas en mercados regulados.

Para que la adquisicidn por la ECR de participaciones de empresas no tinancieras que coticen en un
mercado regulado distinto de los enunciados en el apartado /. sea computada dentro del coeficiente
obligatorio de inversién, serd preciso que la ECR o, en su caso, su sociedad gestora obtenga la
exclusion de la cotizacidn de la empresa participada dentro del plazo dc doce meses desde la toma de
participacidn.

La Comisién Nacional del Meccado de Valores podrd autorizac la ampliacién de este plazo a solicitud
de la SCR o de la sociedad gestlora, atendiendo a dificultades técnicas o de demanda del meccado que
hagan econémicamente inviable la exclusién..
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2. BASES DE PRESENTACION DE LLAS CUENTAS ANUALES

a) Marco de Informacion financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradores de acuerdo con el marco formativo
de informacidun financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

- Circular 1172008, de 30 de diciembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores,
sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las entidades
de Capital Riesgo.

- Cédigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.

- Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre,
por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, junto con el Real Decreto 1159/2010
por el que se modifican determinados aspectos del PGC.

- Las normas de obligado cumplimicnto aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria
de Cuentas cn desarrollo def Plan generaf de Contabilidad y sus normas complementarias.

- Elresto de 1a normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

b) Iinagen fiel y Bases de presentacion

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se
formulan de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que le resulta de aplicacion y
en particular, con los principios y criferios contables en él contenidos, de forma que muestran la
imagen tiel del patrimonio, de la situacién fAinanciera, de los resultados de la Sociedad y de Jos flujos
de efectivo habidos durante el correspondiente ejercicio.

Las cuentas anuales correspondientes al cjercicio 2015 han sido formuladas por los Administradores
de la Sociedad, en rcunién del Consejo de Administracién celebrada el dia 31 de marzo de 2016. Las
mismas se encuentran pendicntes de aprobacién por la Junta General de Accionistas, no obstante, se
estima que dichas cuentas serdn aprobadas sin ninguna modificacion.

c) Aspectoys criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La informacién contenida cn estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad.

En la preparacién dc las cuentas anuales adjuntas se han utilizado ocasionalmente estimaciones
realizadas por los Administradores de la Sociedad para cuantificar algunos de los activos, pasivos,

10
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ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellos. Bisicamente, estas estimaciones se
refieren a:

s La valoracién de activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de los
mismos.

® Las hipdtesis empleadas para el cdlculo del valor razonable de los instrumentos financieros o
contingencias.

¢ La probabilidad de ocurrencia y el importe e los pasivos de importe indeterminado o
contingentes.

¢ Provisiones de facluras pendicntes de recibir.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible en
la fecha de formulacién de estas cuentas anuales sobre los hechos analizados, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en
proximos ejercicios; lo que se harfa de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de
estimacién en las correspondientes cuentas anuales futoras.

d) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para tacilitar su cornprension, si bien se incluye la
informacién desagregada obligatoria en las correspondientes notas de 1a memoria.

e) Comparacion de la informacion

Las cuentas anuales de la Socicdad correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembee de
2015 han sido elaboradas de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que le resulta
de aplicacién.

A efectos comparativos, ademés de las cifras del ejercicio 2013 se incluyen las correspondientes al
gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2014 solo a efectos comparativos.

Los principios, criterios y politicas contables no han sido variados con respecto a los aplicados en e]
periodo precedente, no existiendo causas que impidan la comparacién de la informacidn, si blen,
como se describe en la nota 1 de la presente memoria, en el ejercicio 2015 la Sociedad ha procedido a
absorber a otra entidad con efectos | de enero de 2015, hecho que se deber tener en cuenta en el
andlisis comparativo de las cuentas anualcs.
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D Consolidacion

A 31 de diciembre de 2015 la Sociedad no cstd obligada, en base a lo dispuesto en la normativa
vigente, a formular cuentas anuales consolidadas para el ejercicio 2015.

3. DISTRIBUCION DX RESULTADOS

La propuesta de distribucidn del resultado del ejercicio 2015 que ¢l Consejo de Administracion de la
Sociedad propondra a la Junta General de Accionistas para su aprobacién, se muestra a continuacion:

Buros 2015 2014

Base de reparto:

Pérdidas y ganancias -150.704,35 -44.619,62
-150.704,35 -44.619,62

Distribucion:

A compensar con beneficios futuros -150.704,35 44.619,62
-150.704,35 -44.619,62

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

En la elaboracién de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2015 se han
aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracién:

a) Activos financieros
i Inversiones financieras a corto 'y a largo plazo

Las inversiones financieras a corto y a largo plazo se clasifican en el balance de situacion de acuerdo
con los siguicqites criterios:

- Instrumentos de Patnimonio

Incluye las inversiones en dercchos sobre el patrimonio neto de entidades que no tepgan
consideracién de partes vinculadas e incluye acciones con o sin cotizacién en wn mercado
regulado u otros valores tales como participaciones en Entidades de Capital Riesgo y entidades
cxtranjeras similares e Instituciones de Inversion Colectiva o participaciones en Sociedades de
Responsabilidad Limitada.

12



innvierte,

INNVIERTE ECONOMIA SOSTENIBLE, S.A., SCR
Memoria ejercicio 2015

- Préstamos y créditos a empresas

Corresponde a los préstamos y otros créditos no comerciales concedidos por la entidad a
terceros.

ii. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo

En este epigrafe se incluyen las inversiones a corto y largo plazo por los mismos conceptos
indicados en cl apartado anterior pero referido a empresas del grupo y asociadas.

b) Registro y valoracion de activos financieros

Los activos financieros se registran inicialmente por su valor razonable, que salvo evidencia en
contrario, equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada mis los costes de transaccion
que les sean directamente atribuibles.

Su valoracién posterior en cada cicrre contable se realiza de acuerdo con los siguientes criterios en
funcién de su naturaleza;

i. Préstamos y partidas a cobrar

Corresponde a los créditos por operaciones comerciales y a los créditos por operaciones no
comerctales que son aquéllos que, no siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, sus cobros son
de cuantfa determinada o determinable y que no se negocian en un mercado activo. Se valoran por su
coste amortizado que se corresponde con el importe al que inicialmente fue valorado el activo
financiero menos los reembolsos de principal que se hayan producido, mds o menos, segin proceda,
la parte imputada a la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacion del tipo de interés
efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el vencimiento, menos
cualquier reduccion de valor por deterioro que haya sido reconocida.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala el valor en libros de un instrumento
financiero con los flujos de efcctivo estimados a 1o largo de la vida esperada del instrumento, a pactir
de sus condiciones contractuales y sin considerar las pérdidas por riesgo de crédito futuras. En su
cdlculo se incluyen las comisioncs [inancieras que se cargan por adelantado en el momento de la
concesién de la financiacién. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés
efectivo es el estimado a la fecha en que se origina y para los instrumentos financjeros a tipo de
interés variable, es la tasa de rendimiento hasta la préxima revisién del tipo de referencia.

No obstante lo anterior, aquellas partidas cuyo importe sc¢ espera recibir en un plazo de tiempo inferior
a un afo, se valoran , tanto en el momento de reconocimiento inicio como posteriormente por su valoy
nominal, siempre que el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea siguificativo.
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if. Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros incluidos en esta categoria se corresponden a aquellos activos financieros que
no se clasifican en ninguna de las restantes categorias, se valoran por su valor razonable, sin deducir
los costes de transaccidn en que puedan incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en
el valora razonable se imputan, netos de su efeclo impositivo, directamente en el patrimonio neto,
hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en el que el importe asi
reconoctdo, se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias. En la determinacién del valor razonable se
siguen los siguientes criterios:

- Instrumentos de patrimonio de empresas no cotizadas

En los casos cn que no se han producido transacciones recientes del propio valor en
condiciones de independencia mutuy entre partes interesadas y debidamente informadas,
el valor razonable se determina, salvo mcjor evidencia, utilizando los critecios y métodos
descritos en ¢l apartado 4.b.iii signiente.

Los dividendos cobrados, la devolucién de aportaciones por reduccién de capital social y
otras distribuciones a accionistas, as{ como el importe de 1a venta de derechos preferentes
de suscripcién o la segregacion de los mismos para ¢jercitarlos, disminuyen el valor
razonable de las participaciones en el capital de sociedades no cotizadas, en el momento
en que se declare el correspondiente derecho o se hagan efectivas dichas operaciones.

- Inversiones en capital inicio

Sc entenderd por inversiones en capilal-inicio aquellas participaciones en compafiias no
colizadas con menos de tres afios de existencia. Adicionalmente, también se considerardn
Inversiones en capital inicio las inversiones en entidades que, teniendo mas de tres afios
de existencia, no han obtenido resultados positivos durante un periodo de dos aiios
consecutivos en los tltimos cinco y dichos resultados han sido verificados por un experto
independiente.

Cuando no existen transacciones recientes del propio valor en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas se valorardn por
su coste. Bn ningiin caso se reconocen las plusvalias latentes en inversiones de capital
inicio cn ausencia de transacciones sobre el valor.

- Acciones y participaciones cn otras Entidades de Capilal ricsgo

Se valoran por el dltimo valor liquidativo publicado v valor difundido por la entidad
participada ¢n ¢l momento de la valoracién. En el caso de no disponer de dichos valoves,
se valorardn al valor ledrico contable calculado de acuerdo a lo indicado anteriormente
para los Instrumentos de patrimonio de emprcsas no cotizadas.

14



=il

innvierte.

INNVIERTE ECONOMIA SOSTENIBLE, S.A., SCR
Memoria ejercicio 2015

- Instrumentos de patrimonio cotizados

Se valoran a su valor razonable que es su valor de mercado en el mercado mas
representativo por volumen de negociacion, considerando como tal el que resulta de
aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o del dia habil
inmediatamente anterior o al cambio medio ponderado si no existe precio oficial de
cierre.

- Acciones o partticipaciones en Instituciones de Inversién Colectiva
Se valoran al dltimo valor liquidativo disponible
iii, Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Se considera empresa del grupo aquélla que constituye una unidad de decision con la Sociedad, que se
corresponde con aquella para la que 1a Sociedad tiene, directamente o indirectamente, capacidad para
ejercer control. Dicha capacidad de ejercer control se manifiesta, en general, aunque no
exclusivamente, por mantener una participacién, directamente o indirectamente, de més del 50% de
los derechos de voto de la entidad participada. El control se entiende como el poder de dixigi las
politicas financieras y operativas de una entidad participada, con ¢l fin de obtener beneficios de sus
actividades y puede gjercerse aunque no se mantenga el porcentaje de participacién antes indicado.

Es una empresa multigrupo aquella que, no siendo empresa del grupo, estd controlada conjuntamente
por la Sociedad y por otra u otras entidades no vinculadas con la misma y los negocios conjuntos. Se
consjderan negocios conjuntos los acuerdos contractuales en virtud de los cuales dos o mas entidades
o parlicipes realizan operaciones o mantienen activos de forma tal que cualquier decision estratégica
de cardcter {inanciero u operativo que los afecta requiere el consentimiento undnime de todos los
participcs, sin quc tales operaciones o activos se encuentren integrados en estructuras financieras
distintas de las de los participes.

Se considera empresa asociada aquélia en 1a que la Sociedad tiene una mfluencia significativa por
tener una pacticipacién en la misma que, creando con ésta una vinculacién duradera, esté destinada a
contribuir a su actividad. Se presume, salvo prueba cn contrario, que existe influencia significativa
cuando la Sociedad, directa o indirectamente, mantiene una participacién del 20% o més de los
derechos de voto de la entidad participada.

Las Inversiones en el patrimonio de cmpresas del grupo, multigrupo y asociadas se valoran por su
coste (menos, en su caso, el importe acumulado de las corvecciones valorativas por deterioro.

Las Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas que son consideradas
de capital inicio, de acuerdo a los criterios indicados para los Activos [inancieros disponibles para la
venta en el apartado b.ii), anterior, se valoran por su coste. Cvando existen transacciones recientes en
condiciones de independencia mutua enire partes interesadas y debidamente informadas a un valor
superior al que cstas inversioncs se encuentran contabilizadas, las diferencias se incluyen en el
epigrafe de Plusvalias latentes (netas efecto impositivo), de las cuentas de orden del balance de
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situacion.

En el epigrafe de Plusvalias (minusvalias) latentes (netas efecto impositivo) de las cuentas de orden
del balance de situacién se incluyen las plusvalias y/o minusvalias latentes netas de impuestos,
calculadas por comparacién entre el coste de la inversién y su valor razonable..

c) Pérdidas por deterioro de activos financieros

Se consideran como deudores e inversiones dudosas, los saldos deudores, bien sean inversiones o
periodificaciones, cuyo reembolso sea problemdtico o en los que hayan transcurrido mdg de noventa
dias desde su vencimiento total o parcial.

Se realizan las correcciones valorativas necesarias, en general, con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias, siempre que existe una evidencia objetiva de que el valor del activo se ha deteriorado.

Los criterios de determinacion del] deterioro de los activos financieros en funcién de su naturaleza son
los siguientes:

i) Préstamos y partidas a cobrar

Se considera que existe deterioro cuando se produce una reduccién o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros que puede estar motivada por la insolvencia del deudor.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversién se reconocen como un gasto o
un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

if)  Activos financieros disponibles para la venta

Se considera que los Activos financieros disponibles para Ja venta se han deteriorado como
consecuencia de uno o m4s eventos ocuriidos después de su reconrocimiento inicial y que ocusionan:
cn ¢l caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del valor en libros
del activo, evidenciada por un descenso prolongado o significativo en su valor razonable. En

todo caso se presume que un instrumento financiero se ha deteriorado, salvo evidencia en contrario,
cuando:

Sino cstd cotizado, se ha producido una caida de un afio y medio y de un 4% respecto a
la valoracién inicial det activo.

Si estd cotizado, se ha producido una cafda de un afio y medio y de un 40% en la
cotizacién.

La correccién valorativa por deterioro ¢s la diferencia entre su coste menos, en su caso, cualquier
correccion valorativa por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el
valor razonable en ¢l momento en que se efectiia la valoracién.
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Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor razonable,
slempre que existe evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Si en ejercicjos posteriores se incrementa el valor razonable, la correccién valorativa reconocida en
gjercicios anteriores se revierte con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. En el caso
que incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento de patrimonio, la correccién
valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revierte con abono a la cuenta de pérdidas y
ganancias y se registra el incremento de valor razonable directamente contra patrimonio ncto.

iii)  Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadus

Se considera que las Tnversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas se
han deteriorado cuando existen evidencias objetivas de que el valor en libros de una mversion no es
recuperable. Bl importe de la correccién valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el
importe recuperable que, salvo mejor evidencia, se basa en el valor razonable calculado tal y como se
indica en el apartado anterior de Registro y valoracién de los activos financieros.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se registran ¢omo un gasto o
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversién del deterioro tiene como
limite el valor en libros de Ia inversién que estaria reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

Las correcciones valorativas por deterioro de las Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo y asociadas gne sean de capital inicio se reflejun adicionalmente en el epigrafe de
Deterioro capital inicio grupo de las cuentas de orden del balance de situacion si dichas entidades
estan cumpliendo con su plan de negocio segin dictamen del Consejo de Administracién de Sociedad.
En caso contrario, las correcciones valorativas y, en su caso, su reversidn, se imputan a la cuenta de
pérdidas y ganancias como un gaslo o un ingreso, respectivamente.

d) Compra-venta de participaciones en otras Entidades de Capital Riesgo

La parte de inversién comprometida en otras Entidades de Capital Riesgo se registra, por el importe
efectivamente comprometido, en las cuentas de orden del balance de situacién dentro del epigrafe de
Compromisos de compra de valores - De empresas objelo de capital riesgo o del epigrafe de
Compromisos de compra de valores - De otras cmpresas, dependicndo de si la entidad participada
cumpla las caracteristicas establecidas en el articulo 16 de la Ley 22/2014, de 13 de noviembre,
reguladora de las entidades de capital riesgo, otras entidades de inversién colectiva de tipo cerrado y
las sociedades gestoras de entidades de invecsién colectiva de tipo cerrado.

Se contabilizan en el activo del balance de situacién dentro del epfgrafc de Instrumentos de
patrimonio, del activo corriente 0 no corriente, dependiendo del plazo en que la Sociedad tenga la

intencién de venderlos, cuando se produzca ta adquisicion o suscripeién del valor.

Por los desembolsos pendientes no exigidos se reconoce una cuenta conrectora del activo
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correspondiente, hasta el momento en que dichos desembolsos sean reclamados o exigidos, en cuyo
€4s0 se reconoce un pasivo por la parte pendiente de desembolso.

En el caso en que existan compromisos de venta de estas participaciones, se registran en el epigrafe dc
Compromisos de venta de valores de las cuentas de orden del balance de situacién por el precio de
venta acordado y con el mismo desglose indicado anteriormente para los compromisos de compra.

e) Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de Ia
adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses sc
reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cvando se declara el
derecho del Accionista a recibirlo.

En la valoracién inicial de los activos financieros se registra de forma independiente, atendiendo a su
vencimiento, el importe de los intereses cxplicitos devengados y no vencidos en dicho momento asi
como el importe de los dividendos acordados por el Organo competente en el momento de la
adquisicién. A estos efectos, se entiende por intereses explicitos aquéllos que se obtienen de aplicar el
tipo de interés contractual del instrumento {inanciero.

/) Baja de activos financieros

Se da de baja un activo financiero o una parte del mismo cuando expiran o se han cedido los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del mismo, siendo necesario que se hayan transferido de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. En todo caso se dan de baja entre
otyos;

- Los activos financieros vendidos en firme o incondicionalimente.

- Las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable en la fecha de
recompra,

- Los activos en los que concurre un deterioro notoxio ¢ irrecuperable de su inversion con cargo
ala cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando un activo financiero se da de baja por las dos primeras razones indicadas anteriormente, la
diferencia entre la contraprestacién recibida deducidos los costcs de transaccidn atribuibles,
cousiderando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros
del activo financjero, determina la ganancia o la pérdida surgida al dar de baja dicho activo y se
incluye en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de que a Sociedad no ha cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios, el
activo financiero se da de baja cuando no se ha retentdo el control del mismo, situacién que se
determina dependiendo de la capacidad de la Sociedad para transmitir dicho activo.
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g) Pasivos financieros

La Sociedad reconoce un pasivo financiero en su balance de situacién cuando se convierte en parte
obligada de un countrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.,

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por la Sociedad se clasifican como
pasivos financieros, en su totalidad o en una de sus partes, siempre que, de acuerdo con su realidad
econémica, suponen para la Socicdad una obligacién contractual, directa o indicecta, de entregar
efectivo u otro activo financiero o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en
condiciones potencialmente desfavorables.

Los pasivos financieros se clasifican principalmente a efectos de su valoracién como débitos y
partidas a pagar.

h) Débitos y partidas a pagar

En esta categorfa se incluyen los pasivos financieros por débitos por operaciones comerciales y no
comerciales. Estos pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Sociedad
tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos doce meses después de la
fecha del balance de situacidn.

Estas deudas se reconocen inicialmente por su precio de adquisicién que, salvo evidencia en. contrario,
equivale al valor razonable de la contraprestacién recibida ajustada por los costes dc transaccion
directamentc atribuibles, registrindose posteriormente por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo.

No obstante, aquellas partidas cuyo imporle se espera pagar en un plazo no superior a un afio se
valoran por su valor nominal sierpre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo,

i)  Baja del balance de pasivos financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero cuando la obligacién se ha extinguido. La diferencia
entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se haya dado de baja y la
contraprestacién pagada incluidos los costes de transaccién atribuibles y en la que se rccoge,
asimismo, cualquier activo cedido diferente de efeclivo o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio.

J)  Subvenciones

La sociedad utiliza los siguientes criterios para la contabilizacién de las subvenciones que le han sido
concedidas:

19



innvierte.,

INNVIERTE ECONOMIA SOSTENIBLE, S.A., SCR

Memoria ¢jercicio 2015

o Subvenciones a la explotacién: Se abonan a resultados en el momento en el que, tras su
concesién, la Sociedad estima que se han cumplido las condiciones establecidas en la misma
y, por consiguiente, no existen dudas razonables sobre su cobro, y se imputan a los resultados
de forma que se asegure en cada periodo una adecuada correlacién contable entre los ingresos
derivados de [a subvencién y los gastos subvencionados.

e Subvenciones de capital. Las que tienen caricter de no rcintcgrable, se registran como
ingresos directamente imputados al patrimonio neto, por el importe concedido una vez
deducido el efecto impositivo. Se procede al registro inieial, una vez recibida la comunicacién
de su concesién, en el momento en que finaliza el plazo de vigencia y se estima que se han
cumplimiento de las condiciones establecidas en las resoluciones individuales de concesién.

En el reconocimiento inicial la Sociedad cegistra, por un lado, fos bienes o servicios recibidos como
un activo y, por otro, el correspondiente incremento en el patrimonio neto. A partir de la fecha de su
registro, las subvenciones de capital se imputan a resultados en proporcién a la depreciacién
experimentada durante el periodo, pos los activos financiados con las mismas, salvo gue se trate de
activos no depreciables, en cuyo caso se imputaran al resultado del ejercicio en el que se produzca la
enajenacion o baja en inventario de los mismos.

k) Provisiones y pasivos contingentes
Al tiempo de formular las cuentas anuales, el Consejo de Administracién diferencia entre:

» Provisiones: pasivos que cubren obligaciones presentes a la fecha de balance surgidas como
consecuencia dc sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales de
probable materializacién para la Sociedad, cuyo importe y momento de cancelacién son
indeterminables. Dichos saldos se registran por el valor actual del importe més probable que
se estima que [a Sociedad tendrd que desembolsar para cancelar 1a obligacién, y

® Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacién estd condicionada a quc ocuira, o no, uno o mis eventos futuros
independicntes de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales de la Sociedad recogen todas las provisiones significativas con respecto a las
cuales se cstima que es probable que se tenga que atender ala obligacion, Los pasivos contingentes no
se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los nusimos, conforme a los
requerimientos de la normativa contable.

Las provisiones, que se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacién posible sobre las
consecuencias del suceso que las origina y son reestimadas con ocasién de cada cierre contable, se
utilizan para atrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron originariamente reconocidas,
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o
disminuyen.
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1)  Combinacion de negocios

Son aquellas operaciones en las que una entidad adquiere el control de uno o varios negocios. A estos
cfectos, un negocio es un conjunto de elementos patrimoniales constitutivos de una unidad econdmica
dirigida y gestionada con el propdsito de proporcionar un rendirniento, menores costes, u oOtros
beneficios a sus propietarios o participes y control es el poder de dirigir las politicas financieras y de
exportacidon de un negocio con la finalidad de obtener beneficios econéruicos de sus actividades.

Las combinaciones de negocios se contabilizan aplicando el método de adquisicion, que suponc
contabilizat, en la fecha de adquisicién, los activos adquiridos y los pasivos asumidos , asf como, en
su caso, la diferencia entre el valor de dichos activos y pasivos y el coste de la combinacién de
negocios. A partir de dicha fecha se registran los ingresos y gastos, asi como los flujos de tesoreria
que correspondan.

En 1a fecha de adquisicién los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos se registran por
su valor razonable siempre y cuando dicho valor razonable pueda ser medido con suficiente fiabilidad,
asi como, en su caso ¢l correspondiente fondo de comercio o diferencia negativa. Se exceptia de la
aplicacién de cste criterio a los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta que
se reconocen por su valor razonable menos los costes de venta y a los activos y pasivos por impuesto
diferido que se valoran por la cantidad que se espere recuperar o pagar de la autoridad fiscal, segin
los tipos de gravamen, en la fecha de adquisicién, que vayan a scr de aplicacion en los gjercicios en
los que se esperen realizar los activos o pagar los pasivos.

nt}) Patrimonio neto
Los instrumentos de patrirmonio propio son las acciones que representan el capital.

La adquisicién por parte de la Sociedad de sus propias acciones se registra en el patrimonio neto con
signo negativo por el valor razonable de la contraprestacion entregada. La amortizacién de las
acciones propias da Iugar a la reduccién del capital por el importe del nominal de dichas acciones. La
diferencia, positiva o negativa, entre la valoracién y el nominal de las acciones se carga o abona,
respectivamente, a cuentas de reservas.

Las diferencias obtenidas en fa enajenacién de acciones propias se registran en el patrimonio neto en
cuentas de reservas.

Todos los gastos y costes de transaceidn inherentes a las operaciones con instrumentos de patrimonio
propio se registran directamente contra ¢l patrimonio ncto como menores reservas, netos del efecto
impositivo, a menos que se haya desistido de la transaccion o se haya abandonado, en cuyo caso sc
imputardn a la cuenta de pérdidas y ganancias. El efecto impositivo correspondiente a estos gastos
minora o aumenta los pasivos o activos por impuesto corriente.
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n) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por la Sociedad, para
el reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i.  Ingresos por interesesy dividendos

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicidn se reconocen, €n su caso, como ingresos en el epigrafe “Ingresos financieros — Intereses,
dividendos y rendimientos asimilados”, de la cuenta de pérdidas y ganancias,. Los intereses se
reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declare el
derecho del socio a recibirlo. En el caso de operaciones de tipo variable, se atiene a la tase de
rendimiento hasta la préxima revisién del tipo de referencia a efectos de determinar el tipo de interés
efectivo.

i, Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos generados a favor de la Sociedad como consecuencia del asesoramiento a empresas
objelo de capital-riesgo y el resultado por otras actividades de explotacion, en su caso, se registran en
el epigrafe Otros resultados de explotacién™ — Comisiones y otros ingresos percibidos” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestidn, asi como otros gastos de gestidn necesarios para el desenvolvimiento de la
sociedad se registran, segiin su naturaleza, en el epigrafe “Otros resultados de explotacién —
Comisiones satisfechas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

iLi. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida dcrivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos
financicros, realizado o no realizado, sc registra en los epigrafes “Resultados y variaciones del valor
razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) — Variacidn del valor razonable en
instrumentos financieros” y “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera dc Inversiones
Financieras (neto) — Deterioro y pérdidas de inversiones financieras’ respectivamente, de la cuenta de
pérdidas y ganancias de la Sociedad (véase apartado 4.b.i1).

iv.  Ingresosy gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

o) Impuesio sobre heneficios

El Impucsto sobre beneficios se considera como un gasto, se registra cn el epigrafe de Impuesto sobre
beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias y estd constituido por el gasto o ingreso por el

impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto difecido. No obstante, se rcconoce en el
patrimonio neto el efecto impositivo relacionado con partidas que se registran directamente cn el
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mismo,

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface la Sociedad como consecueacia de
las liquidaciones fiscales del Impuesto sobre beneficios, una vez consideradas las deducciones,
bonificaciones y pérdidas fiscales compensables de ejercicios anteriorcs y no teniendo en cuenta las
retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimicnto y la cancelacion de los
pasivos y activos por impuesto diferido que surgen de las diferencias temporarias originadas por la
diferente valoracidon, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias temporarias
imponibles, que dan lugar a mayores cantidades a pagar o menores cantidades a devolver en ejercicios
futuros, se reconocen como pasivos por impuestos diteridos. Las diferencias temporarias deducibles,
que dan lugar 2 menores cantidades a pagar o mayores cantidades a devolver en ejercicios futuros, y
los créditos por deducciones y bonificaciones pendientes de aplicar fiscalmente, se reconocen como
activos por impuestos diferidos. Se consideran diferencias temporarias las derivadas de las variaciones
de valor imputadas en el patrimonio neto de los activos financieros considerados como disponibles
para la venta,

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponden con el reconocimiento y la cancelacion de
los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las difercncias temporarias que se
identifican como aquellos impories que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las
diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases
imponibles negativas pendientes de compensacién y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas
fiscalmente. Dichos importcs se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que
corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, mientras que los activos por impuestos
diferidos se rcconocen sélo en la medida en que resulte probable que la Sociedad disponga de
ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de dichos activos. Este criterio también se aplica
al reconocimiento de los derechos por compensacién de pérdidas fiscales.

El articulo 55.1 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto de Sociedades establece la exencién del
99% de las rentas derivadas de la transmisién de valores de 1a participacién en el capital de empresas
o entidades a las que se refiere el articulo 1 de la Ley 22/2014, dc 13 de noviembre, reguladora de las
entidades de capital riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades
gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado.

p)  Transacciones en moneda extranjera

Las cuentas anuales de la Sociedad se presentan en euwros, siendo el euro la moneda de presentacion y
funcional de 1a Sociedad.
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q) Clasificacion de saldos entre corriente y no corriente

Los activos y pasivos cuya fecha de vencimiento, contada a partir de la fecha del balance de situacién,
es superior a 12 meses, se clasifican como largo plazo. El resto de activos y pasivos son clasificados
como corto plazo.

1) Gestion de riesgos

La Sociedad esta expuesta a determinados riesgos financieros relativos a las inversiones en sociedades
cotizadas y no cotizadas, objetivo fundamental de su actividad.

Estos riesgos financieros se gestionan mediante la limitacion de concentracidn, ¢l seguimiento de la
evolucién de las sociedades que forman parte de la cartera y la obtencién, con anterioridad a }a inversion,
de informes de expertos independientes sobre las empresas objeto de la posible invecsion.

La limitacién de los riesgos financieros sc cfectda en virtud de las politicas aprobadas al imas alto nivel
ejecutivo y confonre a las normas, politicas y procedimientos establecidos.

Dada la naturaleza de la actividad de la Sociedad y los riesgos financieros a los que se enfrenta, no se
realiza cobertura de ningtin tipo.

Los posibles riesgos rclacionados con los instrumentos f(inancieros utilizados por la Sociedad y la
informacion relativa a los mismos se detallan a continuacidn:

a) Valor razonable de instrumentos financieros

La Sociedad invierte en instrumentos de capital no cotizados por lo que no hay cotizaciones en mercados
de los activos financieros en su balance. El control de riesgo de las inversiones en sociedades no
colizadas, se realiza fundamentalmente a través de la diversificacién y el seguimiento continnado de las
principales variables econémicas que afectan a las sociedades que componen la cartera de sociedades no
cotizadas,

b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se origina en la posibilidad de pérdida derivada del incumplimiento total o parcial de
las obligacioncs de los deudores de la Sociedad o contrapartidas de sus obligaciones financicras con la
misma.

La Sociedad no tiene exposicién al riesgo de crédito dado que las inversiones de la Sociedad se
realizan a través de una inversién en capital. Por cllo, la Sociedad sélo estd expuesta al riesgo de
mercado.

Los activos financieros que potencialmente cxponen a la Sociedad al riesgo de crédito sc componen
principalmente de las cuentas remuneradas mantenida con Bankia, BBVA y Caixabank.
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c) Riesgo de liquidez

Cou el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su
actividad, la Sociedad dispone de la tesorerfa y los activos liquidos equivalentes que muestra su
balance, tal y como se recoge en la Nota 7,

d)  Riesgo de tipos de interés

Al 31 de diciembre de 2015 y al 31 de diciembre de 2014, la Sociedad no tiene exposicién a riesgo de
tipo de interés dado que no tiene préstamos ni pélizas de crédito contratadas.

e) Ricsgo operacional

Por su actividad y su estructura interna, la Sociedad no estd cxpuesta a riesgos significativos como
cansecuencia de la ocurrencia de sucesos inesperados o fallos relacionados con la operativa interna.

3. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicién de los activos [inancieros, excepto las inversiones en el patrimonio de empresas del
grupo, multigrupo y asociadas al 3t de diciembre es la siguiente;

(Euros) Instrurncnios de paminonio Créditos, derivados y oltus Total
Categorias 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 3111272014 317122015 31712/2014

Activos financieros a largo plazo

Préstanios y partitlas a cobrar - - 13.323.763,10 . 13.323.763,10 -
Activos disponibles para la venta
a) Valorados 4 valor razonabli: 36.520.517,74  20.063.559,87 - - 3652151774 20.063.999.87

b) Valorados a coste . . - _ - .
Derivados de cobertira _ . . _ - -

Total 36.521.517,74 20.063.999.87  13,323.763.10 - 49.5845.280,84 20.063.999.87

Activos financjcrus a corto plazo

Préstamos y partidas a cobrar - - 18.761.02 - 18.761,02 -
Toral - - 18.761,02 - 18.761.02 -
Totul 36.521.517,74 20.063.999,87  13.342.524.12 - 49.864.04[,86 _ 20.063,999.87
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El desglose de los activos financieras en el Balance es el siguiente:

Euros 2015 2014
Inversiones a largo plazo

Instrementos de patrimonio 36.521.512,74 20.063.999,87
Préstamos y créditos a empresas 226.617,42 -

Otros activos financieros 13.097.145,68 -

49.845.280.84

20.063.999,87

Inversiones a corto plazo

Otraos activos finungieros 18.526,96 -
Deudores varios 234,06 -
18.761,02 -
Total Inversiones financicras 49.864.041,86 201.063.999,87
5.1 Activos disponibles para la venta
El detalle al 31 de dictembre de este epigrafe es el siguiente:
31 de diciembre
Inversiones Ajustes por
Euros Financieras valoracién Total
Ejercicio 2015
Entidades de Capital Riesgo
Nacionales 32.526.527,31 3.994.990,43 36.521.517,74
32.526.527,31 3.994.990,43 36.521.517,74

Ejereicio 2014

Ealidades de Capital Ricsgo
Nacionales 22.092.381,50

(2.028.381,63)

20.063.599,87

22.092.381,50

(2.028.381,63)

20.063.999,87

La diferencia entre e{ importe recogido en el epiprafc de “Ajustes por valoracién en patrimonio neto-
Activos financieros Disponibles para la venta” y el recogido en los cuadros anteriores, 998.747,59
euros (567.946,87 en el ejercicio 2014), sc corresponde con el efecto impositivo dc las minusvalias
y/o plusvalias resultantes de la valoracion realizada al 31 de diciembre de 2015 y que ha sido
registrado cn el epigrafe de “Activos por impuestos diferidos” y "Pasivos por impuestos diferidos"

(Nota 19.1).
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El movimiento del epigrafe de Inversiones Financieras a Jargo plazo — Instrumentos de patrimonio al
31 de diciembre de 2015 y al 31 de dicicmbre de 204 se resume a continuacién;

Euros
Aliag por Variacién Valor
Saldo inicial Fusién Aumenlos Dismiuciones Razonable Saldo final
Bjercicio 2015 -
Amerigo Imwierle Spain Technologies FCR 8.929.154,78 - 1,875,000,00 (313.068,00) 4,774.290,42 15.265.377,20
Amerigo Innvierle Spain Ventures FCR RS 6.165.100,00 - 1.300.000,00 - 3.102.300,00 10.567.400,00
Caixa lnnvierte Biomed I, FCR RS 4.154.639,72 - 3.000.000,00 - (344.295,97) 0.810.343,75
Ysios Biofund O Innvierte, FCR RS 488.424,00 - 2.732.310,00 - 470.858,00) 2.749.876,00
Healthequity, SCR RS SA 326.681,37 - - - (13.759.71) 312.921,66
Graphenea , S.A. - 135.074,10 - - 46.609,80 181.683,90
Seulumn Logistic, S.L. - 54.506,23 ~ - 79.066,22 133.572,45
Arborey Intellbirg, S.1.. - 214.285,65 - - - 214.285,65
Auen2 Advimeed Moniloring Technologics, S.L. - - 171.436,07 - (44.242,50) 127.193,57
Global Energos, S.1., - 11.394.46 - - 14.425,64 25.820.10
Hidromodel Host, S.1., - - 192.857,14 - (106.923,13) 85.934.01
Carriots, S.L. - - 212.124,65 - (165.015,20) 47.109,45
20.063.999,87  415.26014 9.483.727,86 (313.068,00) 6.871.597.57 36.521.517,74
EBjercicio 2014
Amerigo Innvierte Spain Technologies FCR 3.285.506,18 - 5.742.359,00 (205.841,00) 107.130,60 8.929.154,78
Amerigo Innvierte Spain Ventures FCR RS 3.544.376,94 - 3,100.000,00 - (479.276,94) 6.165.100,00
Caixa Innvierte Biomed I, FCR RS - - 4.500.000,00 - (345.360,28) 4.154.639.72
Ysios Biofund 1! Innviede, FCR RS - - 648.000,00 - (159.576,00) 488.424,00
[ealthequity, SCR RS SA - - 369.476.00 - (42.794,63) 326.681,37
6.829.883,12 - 14.359.835,00 (203.841,00) (915.877,25) 20.063.999,87

Durante el ejercicio 2015 la Sociedad realizé [as siguientes inversiones:

- Como consecuencia de la fusién, Ia Sociedad incorpora a su cartera el 1 de enero de 2015 las

siguientes inversiones:

® Graphenea, S.A.: 304 acciones por un importe total dc 428.168,80 euros desembolsadas cn su

totatidad, que representan el 3,93% del capital social de Graphenea, S.A., adquiridas por la
sociedad absorbida el 3 de diciembre de 2013, fecha en la que se elevg a publico la
ampliacion de capital de la sociedad Graphenea, S.A. por importe de 140.225,00 evros con
una prima de emisién de 859.774,50 euros mediante la emisién de 710 nuevas acciones
nominativas, todo ello dentro del Acuerdo de Coinversién con Repsol New Energy Ventures,
S.A. (Nota 14) asumido por la Sociedad como consecuencia de la {usién, La valoracién de
estas acciones al 1 de enero de 2015 es de 135.074,10 euros.

Scutum Logistic, S.L.; 2.563 participaciones por un importe total de 513.881,50 euros
desembolsadas en su (otalidad, quc representan el 12,54% del capital social de Scutum
Logistic, S.L., adquiridas por la sociedad absorbida el 15 de abril de 2014, fecha en la que se
elevé a publico la ampliacién de capital de la suciedad Scutum Logistic, S.L. por importe de
79.736,00 evros con una prima de emisién de 1.918.647,50 euros, mediante la emisién de
9.967 nuevas parlicipaciones, todo ello dentro del Acuerdo de Coinversién con Repsol New
Energy Ventures, S.A. (Nota 14) asumido por la Sociedad como consecuencia de la fusidn.
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Por otro lado, en el pacto de socios de fecha 15 de abril de 2014 asumido por la Sociedad se
incluye el acuerdo de opcién de venta de dichas participaciones al actual accionista
mayoritario de Scutum Logistic, S.L., que podrd ejercer desde el [ de enero de 2015 hasta el
31 de diciembre de 2035, al precio de 0,01 euros por participacion. La valoracién de estas
participaciones al 1 de enero de 2015 es de 54.506,23 euros.

¢ Arborea Intellbird, S.L.; 27.730 participaciones por un importe total de 2£4.285,65 euros
desembolsadas en su totalidad, que representan el §4,17% del capital social de Arborea
Intellbird, S.L. Dichas participaciones s¢ adquirieron de la siguiente forma, dentro del
Acuerdo de Coinversién con Iberdrola, S.A. asumido por la Sociedad (Nota 14):

- 7.234 participaciones por un importe de 85.714,22 euros el 14 de noviembre de 2014,
fecha en la que se elevd a piblico la ampliacién de capital de la sociedad Arborea
Intellbird, S.L. por importe de 16.879,00 euros con uva prima de emisién de
183.116,90 euros mediante 1a emisién de 16.879 nuevas participaciones.

- 10.851 participaciones por un importe de 128.571,43 euros el 6 de junio de 2013,
fecha en la que sc elevé a publico la ampliacién de capital de la sociedad Arborea
Intellbird, S.L. por importe de 25.319,00 euros con una prima de emisién de
274.681,00 euros mediante la emision de 25.3 (9 nuevas participaciones.

La valoracidn de estas participaciones al 1 de enero de 2015 es de 2[4.285,65 euros.

e Global Energos, S.L.: 11.17] participaciones por un imporfe total de 85.714,22 euros
desembolsadas en su totalidad, que representan el 8,572% del capital social de Global
Energos, S.L., adquiridas el 27 de noviembre de 2014, fecha cn la que se elevd a piblico Ja
ampliacion de capital de la sociedad Global Energos, S.L. por importe de 26.326,00 euros con
una prima de emision de 226.174,00 euros mcdiante Ja emisién de 26.326 nuevas
participaciones, todo cllo dentro del Acuerdo de Coinversién con Aqualogy Soluciones y
Tecnologias del Agua, S.L.U. asumido por la Sociedad (Nota 14). La valoracién de estas
participaciones al 1 de enero de 2015 es de 11.394,46 curos.

- Amerigo Tnnvierte Spain Technologies, FCR ¢s ua Fondo de capital riesgo gestionado por Cygnus
Asset Management SCHC, S.A. y auditado por BDO. Al 3] de diciembre de 2015 1a Sociedad es
titular de un compromiso de suscripcién en el fondo por valor de 15 wmillones de euros, que
representan un compromiso del 35,71% sobre el patrimonio total del fondo. De dicho compromiso, en
el ejercicio 2015 la Sociedad ha desembolsado un importe de 1.875.000,00 euros que corresponden a
1.875 participaciones con un valor nominaj de 1.000,00 euros cada una dc cllas. Al 31 de diciembre
de 2015 el importe total desembolsado es por 11.847.359,00 euros, quedando pendiente de
desembolso 3.152.641,00 euros del capital comprometido (Nota 14).

- Amerigo Innvierte Spain Venturess, FCR es un Fondo de capital riesgo gestionado por Active
Ventures Partners, SGECR, SAU. y auditado por BDO Auditores, S.L. Al 31 de diciembrc de 2015 la
Sociedad es titular de un compromiso de suscripcion en el fondo por valoc de 10 millones de curos,
que representan un compromiso del [8,61% sobre el patrimonio total del fondo. De dicho
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coropromiso en el ejercicio 2015 la Sociedad ha desembolsado un importe de 1.300.000,00 euros que
corresponden a 135.625,7516 participaciones con un valor nominal de 9,585200337 euros cada una de
ellas. Al 31 de diciembre de 2015 el importe total desembolsado es por 8.600.000,00 euros, quedando
pendiente de desembolso 1.400.000,00 euros del capital compyometido (Nota 14),

- Caixa Tonvierte Biomed [, FCR RS es vn Fondo de capital riesgo gestionado por Caixa Capital Risc
S.G.E.CR,, S.A. y auditado por Deloitte. Al 31 de diciembre de 20[5 la Sociedad es titular de un
compromiso de suscripcién en el fondo por valor de 15 millones de euros, que representan un
compromiso del 42,85% sobre el patrimonio total del fondo. De dicho compromiso en el gjercicio
2015 la Sociedad ha desembolsado un importe de 3.000.000,00 euros que corresponden a 3.000.000
participaciones con un valor nominal de 1 euro cada una de ellas. Al 31 de diciembre de 2015 ¢l
mmporte total desembolsado es por 7.500.000,00 euros, quedando pendiente de desembolso
7.500.000,00 curos del capital comprometido (Nota 14).

- Ysios Biofund I Innvierte, FCR RS es un Fondo de capital riesgo gestionado por Ysios Capital
Partners, S.G.E.C.R., S.A. unipersonal y auditado por PwC. Al 31 de diciembre de 2015 la Sociedad
es titular de un compromiso de suscripcién en el fondo por valor de 18 millones de euros, que
representan un compromiso del 34,74% sobre el patrimonio total del fondo. De dicho compromiso en
el ejercicio 2015 la Sociedad ha desembolsado un importe de 2.732.310,00 euros que corresponden a
273.231 participaciones con un valor nominal de 10 euros cada una de ellas. Al 31 de diciembre de
2015 el importe total desembolsado es por 3.380.310,00 euros, quedando pendiente de desembolso
14.619.690,00 euros del capital comprometido (Nota 14).

- Hidromodel Host, S.1..: El 27 de marzo de 2015 se eleva a piiblico la ampliacién de capital de la
sociedad Hidromodel Host, S.L. por importe de 55.250,12 euros con una prima de emision de
394.749,88 curos, mediante fa emisién de 5.525.012 nuevas participaciones. La Socicdad, deniro del
Acuerdo de Coinversién con Aqualogy Soluciones y Tecnologias del Agpa, S.L.U. asumido tras la
fusién (Nota 14), suscribe 2.367.862 participaciones por un importe total de 192.857,14 euros que se
desembolsan en su totalidad. Con esta suscripcién la Sociedad adquiere el 7,71% de Hidromodel
Host, S.L.

- Carrlots, S.L.: El 8 de junio de 2015 se eleva a piblico la ampliacién de capital de la sociedad
Carriots, S.L. por importe de 882,50 eusos con vna prima de emisién de 499.117,50 cuoros, mediante la
emisién de 8.825 nuevas participaciones (Nota 5.2). La Sociedad, dentro del Acuerdo de Coinversién
con Aqualogy Soluciones y Tecnologfas del Agua, S.L.U. asumido tras la fusién (Nota 14), suscribe
3.744 participaciones por un importe total de 212.124,65 euros que se deserbolsan en su totalidad.
Con esta suscripeién Ja Sociedad adquiere el 6,365% de Carriots, S.LL. En esa misma fecha, previo a la
ampliacién de capital, la Sociedad firma un pacto de socios en cl que se acuerda que, en el supuesto
de incumplimiento, los socios inversores ostentarin una opcién de venta frente a los socios antertores,
respecto de la tolalidad de las participaciones, estando dichos socios obligados a adquirir dichas
participaciones a un precio Lotal de 1 euro por participacién.

- Atten2 Advanced Monitoring Technologies, S.L.: El 11 de noviembre de 2015 se eleva a piblico la
ampliacidn de capital de la sociedad Atten2 Advanced Monitoring Technologies, S.L.. por importe de
22.847,00 euros con upa prima de emision de 377.153,00 euros, mediante la emisién de 22.847
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nuevas participaciones. La Socicdad, dentro del Acuerdo de Coinversién con Aqualogy Soluciones y
Tecnologias del Agua, S.L.U. asumido tras la fusion (Nota 14), suscribe 9.792 participaciones por un
importe total de 171.436,07 euros que se desembolsan en su totalidad. Con esta suscripcién la
Sociedad adquiere el 13,71% de Atten2 Advanced Monitoring Technologies, S.L.

Durante el ejercicio 2014 la Sociedad realizo las siguicntes inversiones:

- Amerigo Innvierte Spain Technologies, FCR es un Fondo de capital riesgo gestionado por Cygnus
Asset Management SCIIC; S.A. y auditado por BDO. Al 31 de diciembre de 2014 la Sociedad era
titular de un compromiso de suscripcion en el fondo por valor de 15 millones de euros, que
representaba un compromiso del 35,71% sobre el patrimonio total del fondo. De dicho compromiso,
en el ejercicio 2014 la Sociedad desembolsé un importe de 5.742.359,00 euros que correspondia a
5.742,359 participaciones con un valor nominal de 1.000,00 euros cada una de ellas. Al 31 de
diciembre de 2014 el importe total descmbolsado era por 9.972.359,00 euros, quedando pendiente de
desembolso 5.027.641,00 eucos del capital comprometido.

- Amerigo Innvierte Spain Venturess, FCR es un Fondo de capilal ricsgo gestionado por Active
Ventures Partners, SGECR, SAU. y auditado por BDO Auditores, S.L. Al 31 de diciembre de 2014 la
Sociedad era tilvlar de un compromiso de suscripcién en el fondo por valor de 10 millones de euros,
que representaba un compromiso del 18,61% sobre el patimonio total del fondo. De dicho
compromiso cn el ejercicio 2014 la Sociedad desembolsé un importe de 3.100.000,00 euros que
correspondia a 323.415,25 participaciones con un valor nominal de 9,585200337 euros cada una de
cllas. Al 31 de diciembre de 2014 el importe total desembolsado era por 7.300.000,00 euros,
quedando pendicnte de desembolso 2.700.000,00 euros del capital corprometido.

- Caixa Innvierte Biomed II, FCR RS es un Fondo de capital riesgo gestionado por Caixa Capital Risc
S.G.E.CR,, S.A. y auditado por Deloitte. Al 31 de diciembre de 2014 la Sociedad cra titular de un
compromiso de suscripcidn en el fondo por valor de 15 millones de euros, que represcntaba un
compromiso del 42,85% sobre el patrimonio total del fondo. De dicho compromiso en el ejercicio
204 la Socicdad desembolsd un imporle de 4.500.000,00 euros que correspondia a 4.500.000
participaciones con un valor nominal de 1 ewro cada una de ellas. Al 31 de diciembre de 2014
quedaba pendiente de desembolso 10.500.000,00 euros del capital comprometido.

- Ysios Biofund O Inuvierte, FCR RS es un Fondo de capital riesgo gestionado por Ysios Capital
Partners, S.G.E.C.R., S.A. vnipersonal y auditado por PwC. Al 31 de diciembre de 2((4 1a Sociedad
era titular de un compromiso de suscripcién en el fondo por valor de |8 milloncs de euros, que
representaba un compromiso del 34,74% sobre el patrimonjo total del fondo. De dicho compromiso
en el ejercicio 2014 la Sociedad desembolsé un importe de 648.000,00 curos que correspondia a
64.800 participaciones con un valor nominal de 10 euros cada una de ellas. Al 31 de diciembre dc
2014 quedaba pendiente de desembolso 17.352.000,00 euros del capital comprometido.

- Healthequity, SCR, S.A., es una Sociedad de capital riesgo constituida el 21 de diciembre de 2012 y
auditada por Dcloittc. El 18 de diciembre de 2014 sc elevé a publico el pacto de accionistas por el que
se acordo la ampliacién de capital de la sociedad por importe de 2.259.322,00 euros mediante la
entrada de nuevos accionistas y ampliacion de los compromisos de inversion de los accionistas
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iniciales. La Sociedad acordé un compromiso de inversién de 1.112.000,00 euros y suscribié 369.476
acciones con un valor nominal de 1 euro por accién, por un importe total de 369.476,00 euros. Con
esta suscripcion Ia Sociedad adquirié el 10,6794% de Healthequity, SCR, S.A. A 31 de diciembre de
2014 quedaba pendiente de desembolso 742.524,00 del capital comprometido.

Durante el ejercicio 2015 la Sociedad ha realizado las siguientes desinversiones:

- Bl 7 de julio de 2015 se realiza una distribucién del fondo Amerigo Innvierte Spain Technologies,
FCR y se reembolsan 313,0680 participaciones a un precio de 924,4367 ewos cada participacion,
resuitando una pérdida respecto al valor nominal, que ascendia a [.000,00 euros por participacién, de
23.656,00 euros

Durante el ejercicio 2014 Ja Sociedad realizé las siguientes desinversiones:

- El 20 de diciembre de 2014 se rcalizé una distribucién del fondo Amerigo Innvierte Spain
Technologies, FCR y se reembolsaron 205,8410 participacioncs a un precio de 929,47469 euros cada
participacion, resultando una pérdida respecto al valor nominal, que ascendfa a4 1.000,00 euros por
participacién, de 14.517,00 euros,
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El desglose por entidad del valor inicial y los ajustes de valoracion del epigrafe de Inversiones
financieras a largo plazo - Instrumentos de patrimonio, que corresponde a inversiones en Activos
financieros disponibles para la venta, es el siguiente:

Buros 31/12/2015 31/12/2014

Eniidades de Capital Riesgo:

Amerigo Tunyierie Spain Technologies ICR 15,265.377,20 8.929.154,78
Valor inicial 10.819.327,20 9.357.395,20
Ajustes por valoracién 4.346.050,00 (428.240,42)

Amerigo Innvicerte Spain Ventures FCR RS 10,567.400,00 6.165.100,00
Valor inicial 8.517.510,30 7.217.510,30
Ajustes poy valoracion 2.049.889,70 (1.052.410.30)

Caixa Innvicrte Biomed I, FCR RS 6.810.343,75 4,154.639,72
Valor inicial 7.500.000,00 4.500.000,00
Ajustes por valorucion (689.656,25) (345.360,28)

Ysios Biofund TT Innvierte, FCR RS 2.749.876,00 485.424,00
Valor inicial 3.380.310,00 648.000,00
Ajustes por valoracién (630.434,00) (159.576,00)

Healthequity, SCR RS SA 312.921,66 326.641,37
Valor inicial 369.476,00 369.476,00
Ajustes por valoracion (56.554,34) (42.7%4,63)

Graphenea, S.A. 181.683,90 -

Valor inicial 428.168.80 -
Ajustes por valoracion (246.484,90) -
Scutum Logistic, S.T.. 133.572,45 -
Valor inicial 513.881,50 -
Ajustes por valoracion (380.309,05) -
Arborea Intellbird, S.L. 214.288,65 -
Valor inicial 214.285,65 -
Ajustes por valoracién - -
Atten2 Advanced Monitoring Technologies, S.L. 127.193,57 -
Valor inicial 171.436,07 -
Ajustes por valoracién (44.242,50) -
Global Energos, S.L. 25.820,10 -
Valor inicial 107.150,00 -
Ajustcs por valoracion (81.329,90) -
IHidromodel Host, S.1., 85.934,01 -
Valor inicial 192.857,14 -
Ajustes por valoracidn (106.923,13) -
Curriols, S.1.. 47.109,45 -
Valor inicial 212.124.65 -
Ajustes por valoracién (165.015,20) -
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En el ejercicio 2015 las inversiones en Graphenea, S.A., Scutum Logistic, S.L., Global Energos, S.L.,
Healthequity, SCR, S.A., Atten2 Advanced Monitoring Technologies, S.L. y Carriots, S.L. se han
considerado como capital desarrollo dado que estas sociedades se constituyeron hace mds de tres afios
y no han registrado pérdidas durante dos aflos consecutivos en los dltimos cinco afios o, en caso de
haber registrado pérdidas, estas no han sido verificadas por expesto independiente.

En el ejercicio 2015 1a inversidn en Arborea Intellbird, S.L. se ha considerado como capital inicio,
dado que dicha sociedad se constituyc en el ejercicio 2013, por tanto no ha sido objeto de ajuste
valorativo alguno.

En el ejercicio 2014 las inversiones en Graphenea, S.A., Scutum Logistic, S.L. y Global Energos, S.L.
se consideraron como capital desarrollo dado que estas sociedad se constituyeroa hace mds de tres
afios y no habian registrado pérdidas durante dos afios consccutivos en los dltimos cinco afios.

En el gjercicio 2014 1a inversidon en Scutum Logistic, S.L., se consideré como capital desarrollo. Esta
sociedad, se constituyd hace mds de tres afios y habia tenido pérdidas durante dos afios consecutivos
en Jos ultimos cinco afios, no obstante se considerd como capital desarrollo porque estos resultados no
han sido verificados por un experto independiente.

En el cjercicio 2014 la inversién en Ayborea Intellbird, S.L. se considerd como capital inicio, dado
que dicha sociedad se constituyd en el ejercicio 2013, por anto no fue objeto de ajuste valorativo
alguno,
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Los porcentajes de participacién y otra informacién de interés de las entidades participadas por la
Sociedad incluidas en el epigrafe de Instrumentos de patrimonio — De entidades objeto de capital
riesgo, al 31 de diciembre de 2015 y al 31 de diciembre de 2014 son los siguientes:

Ejexcicio 2015

Forma participacién
Nomhre Donmicilio sociul  juridica Actividud encleapial
Amerigo Tanvierce Spain Technolo gics 'CR Madrid FCR TIC 34889
Amerigo Inovierte Spum Ventures FCR RS Barcelona FCR TIC 18,615
Caixa hinviene Bjomed I,FCR RS Baccelona FCR BIO 42,85%
Ysios Biofund Whnvierle, FCR RS Barcelona FCR RO 27,50%
Healbeqoity, SCR RS SA Barcelona SCR RIO 10,68%
Graphenea, S.A. Donosli SLAL Produccién de prafeno 3934
Secutum Logistic, S.L. Barcelona SL Desarrollo yfabe. de motaciclelas cléctricas 12.54%
Arborea fatellbicd, §,I.. Salamanca S.L L'abricacién yventa acronaves 14,17%
Alten2 Advanced Monitoring Teehnologies, S L. Libar (Guipuzcoa) SL Servicios técnicos de Tngenicria B71%
GlobalEnergos,S.L. Alicante S.L.  Fabrcacidncomponenies clectrénico s 8.57%
ITidromodetHast, S 1. Barcelona 51 Mroceso de daloy 7.7 Y%
Carriots,S.T.. Madrid S Consultorin Info rmitica 637%
Ejervcicio 2014
Amerigo Tunvierte Spain Technolagies FCR Madrid FCR TIC 34,88%
Amerigo Tanvierte Spain Venwurex FCR RS Barcelona FCR TIC 18,6 1%
Caixa lnnvierte Riomed I FCR RS Barcelona FCR RID 42 85%
Ysios Bio(und Mhnvierie, FCR RS Barcelona FCR RIO 27,50%
Healthequity, SCR RS SA Barcalona SCR BIO 10,68 %
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El valor liquidativo de la participacidn cn los FCR al 31 de diciembre, segin los certificados de
participacién emitidos pot las sociedades gestoras y el patrimonio neto al 31 de diciembre, segin
aparecen en las Cuentas Anuales de las entidades participadas por la sociedad, incluidas en el epigrafe
de Instrumentos de patrimonio — De entidades objeto de capital riesgo, son los siguientes:

Fjercicio 2015 (Burax)
Gpiri, en Auditado
Nombre eleapital  Valorde la participacién SYNO (Y
Amerigo novierte Spain Technologies FCR 34.88% 15.265.377,20 NO
Amcngo Tanvierte Spain Ventures FCR RS 18.61% 10567 .400,00 NO
Caixa mnvierte Biomed NLFCR RS 42 85% 6.810.343,75 NO
Ysios Riofund Hlnvierte, FCR RS 27.50% 2.749.876,00 NO
Heallhequity, SCR RS SA 10.6799% 312.92166 NO
Graphenea, S.A. 3,93% 181638,90 NO
Scurum Logixtic, S.L. 12,54% R3IS72A45 NO
Arborea htellbird, S.T. 19,48% 214 2B5.65 NO
Atten2 Advanced Monitaring ‘I'echnolo giex, ST, 3.71% 127.193 .57 NO
GlabalBnergos S L. 8,57% 25820,10 NO
Hidromodel Hosi, S.L. 7.71% 85.934,01 NO
Camols, S.L 6.37% 47,109 45 NO
36.521472,74
Ejercicio 2014 (Buros)
Senurl, en
Nombre cleapital  Valordoe la participacidn

Anmcrigo Thnvierte Spain Teehnologies FCR 34,88% R.929.154,78 NO
Amcrigo Tanvierte Spain Ventures FCR RS 18,6 1% 6.165.100,00 NO
Cuixa nnvierte Biomed ILFCR RS 42,85% 4.154.639,72 NO
Ysios Riofund Uynvierie, FCR RS 27,50% 488.424.00 NO
Heulihe qity, SCR RS SA 10.6799% 326.68137 NO

20.063 999,87

(") Datos duditado s o no auditados i la fecha de formulacidn de las Cnentas Anuales de lu Socicdad
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52 Préstamos v partidas a cobrar

El detalle al 31 de diciembre de este epigrafe es el siguiente:

Buros 2015 2014
Inversiones financieras a largo plazo

Préstamos y créditos a empresas 226.617,42 -
Otros activos financieros 13.097.145.68 -

Inversiones financieras a corto plazo

Préstamos y créditos 4 empresas
Otres activos [ingncieros
Deudores varias

13.323.763,10

18.526,96
234,06

18.761,02

Total Inversiones Financieras

13.342.524,12

Los préstamos y partidas a cobrar registrados por la sociedad son valorados por su coste amortizado,
que equivale al importe nominal mas los intereses devengados y pendicntes de cobro, que se registran
en funcién de su devengo anual en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Otros activos financieros

El movimiento del epigrafe de Inversiones Financieras a largo plazo — Otros activos financieros al 31

de diciembre se resume a continuacion:

Euros

Altas por

Saldo inciul Fusién Aumentos

Digminuciones

Traspasos

Saldo tinal

Yijercicio 2015

Contratos cuenta a

plazo fijo - 13.469.879,00 -

(372.733.32)

13,097.145,68

Total - 13.469.879,00 -

(372.,733.32)

13.097.145,68

En este epfgrafe se vegistran tos contratos cuenta a plazo fijo adquiridos por 1a Sociedad tras la fusion
y que corresponden a los depdsilos pignorados como garantia de cobro para Caixabank, S.A. de los
préstamos concedidos por la Fundacién Genoma para el Desarrollo de la Investigacién en Gendmica y
Proteémica (en adelante Fundacién Genoma) a través de los acuerdos alcanzados con Cajasol y Banca
Civica, actualmente integradas en Caixabank, para el pago de los mismos, en el dmbito dc las
iniciativas Innocash 2010, Tnnocash 2011, Linea dc crédito para segundas rondas de Seed Capital y el
Programa de Financiacién para la transferencia de segundas rondas de la cartera Tecnoldgica de
Genoma Espaiia, recibidos por la Sociedad al subrogarse en la posicién juridica de la [Fundacién
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Genoma, seglin se detalla en la nota siguiente y los préstamos adquiridos por la Sociedad como
consecuencia del impago de las sociedades beneficiarias a Caixabank y resueltos por esta ultima
segin los acuerdos firmados.

Contratos de cuenta a plazo e intereses devengados

El Consejo de Ministros, en su reunién de 16 de marzo de 2012, aprob6 el “Plan de Reestructucacién
y Racionalizacién del Sector Publico Empresarial y Fundacional Estatal” publicado en BOE de 24 de
marzo de 2012, Orden HAP/583/2012, autorizando la fusién o extincion de, entre otras, la Fundacidn
Genoma,

Con arreglo al citado Plan de reestructuracién con fecha 21 de diciembre de 2012, ante el notario de
Madrid D. Manuel Gerardo Tarrio Berjano, se ha clevado a escritura ptblica el contrato privado
alcanzado el dia 25 de octubre de 20[2 por el que la Sociedad sc subroga en todos los derechos vy
obligaciones asumidas por la Fundacién Genoma, trente a Caixabank, S.A. en los convenios de
colaboracién, contratos y acuerdos reguladores relacionados en el referido acuerdo y que se pueden
resummir en los siguienles:

a) Los convenios de colaboracién financiera y contratos de depésito irregular.
b) Los contratos de cuenta a plazo fijo y las pdlizas mercantiles de pignoracion

¢) Los acuerdos reguladores de las condiciones particulares de los préstamos relativos a los
acuerdos de colaboracién.

a) Conyenios de colaboracion financiera y contratos de depdsito irregular

Los convenios de colaboracién financiera en los que la sociedad absorbida se subrogé y los contratos
de depdsito irregular asociados son los siguicnies:

- Convenio de colaboracién financiera de fecha 23 de noviembre de 2010 entre Fundacién
Genoma y Cajasol {actualmente integrada en Caixabank) al objeto de instrumentar contratos
de préstamo por parte de Cajasol, en el dmbito de inictativa Tnnocash 20i0. En cumplimtento
del citado convenio, 1a Fundacién Genoma y Cajasol suscribieron un contrato de deposito
irregular de fecha 16 de noviembre de 2010. El 21 de junio de 2011 Cajasol segrega todo su
negocio financiero a favor de Banca Civica, subrogandose esta Gltima en todos los derechos,
obligaciones, acciones, responsabilidades y cargas vinculadas al patrimonio de Cajasol.

- Convenio de colaboracién financieta dc fecha 19 de junio de 2011 entre Fundacién Genoma y
Banca Civica (actualmente integrada en Caixabank) al objeto de instrumentar los contratos de
préstamo por parte de Banca Civica en el ambito de la iniciativa Innocash 2011 “La linea de
crédito para segundas rondas de Seed Capital” y el “Programa de Financiacién para la
transferencia de segundas rondas de la cartera Tecnolégica de Genoma Espaha”. En
cumplimicato del citado convenio, la Fundacién Genoma y Banca Civica suscribieron un
contrato de depdsito irregulac de fecha 19 de octubre de 2011. El 26 de junio de 2012 se
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aprobé la integracidn de Banca Civica en Caixabank, transmitiendo la primera a la scgunda
todo su patrimonio en bloque.

b) Contratos de cuentn a plazo y polizas mercantiles de pignoracion

En el 4mbito de la iniciativas Tnnocash 2010, Innocash 2011, la “Linea de crédito para segundas
rondas de Seed Capital” y el “Programa de Financiacién para la transferencia de segundas rondas de
la cartera Tecnolégica de Genoma Espafia.”, Cajasol y Banca Civica habian suscrito, hasta la fecha de
la subrogacién por parte de la Sociedad, un total de treinta y cinco contratos de préstamo con treinta y
cinco empresas beneficiarias. Por cada contrato, y por el mismo importe se suscribieron los
correspondientes contratos de cuenta a plazo fijo, asf como las pélizas mercantiles de pignoracion.

c) Acuerdos reguladores de las condiciones particulares de los préstamos relativos a
los acuerdos de colaboracion

Las condiciones de los préstamos contratados entre las sociedades beneficiarias del programa
Tnnocash 10 y Caixabank son las signientes:

- Duracién del préstamo: 13 afios, con tres de carencia.

- Tipo de interés para el beneficiaxio del préstamo: 1,225% anual.

- Comisién de Intermediacién para Caixabank: 3,125% anual.

- Rcmuneracion de los depésitos pignorados de Fundacién Genoma: 2,95% anual

Las condiciones de los préstamos contratados entre las sociedades beneficiarias del programa
Innocash 11 y Caixabank son las siguicates:

- Duracidn del préstammo: 13 afios, con tres de carencia.

- Tipo de interés para el beneficiario del préstamo: 4,76% anual.

- Comision de Intermediacién para Caixabank: 0% anual.

- Remuneracién de los dep6sitos pignorados de Fundacién Genoma: 3.4% anual
Las condiciones de los préstamos fitmados entre los beneficiarios de los programas iniciativas
[nnocash 2010, Innocash 2311, la “Linca de crédito para segundas rondas de Seed Capital” y el
“Programa de Financiacidn para la transferencia de segundas rondas de la cartera Tecnolégica de
Genoma Espafia.” y Caixabank, cstablecen que los préstamos concedidos tienen cardcter participativo
y podran convertirsc en capital de la compafiia beneficiario del préstamo siemprc que concurran las

siguientes condiciones:

- A la fecha de vencimiento de cualquiera de las cuotas del préstamo participativo sin habersc
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procedido por parte del prestatario al pago de la misma y dentro de los ciento ochenta dias
naturales siguientes a la fecha.

- Por acaecimiento de cualquiera dc las causas de resolucién recogidas en los contratos y dentro
de los ciento ochenta dfas naturales a la citada fecha. Las causas de resolucién se enumeran
brevemente a continuacién: falta de pago; falta de la disposicién total del préstamo sin
haberse cumgplido los objetivos del proyecto; incumplimiento de entrega de las cuentas
anuales; cualquier actuacién u omisién que impida conocer la situacién econémico-financiera
de la empresa; extincién de la personalidad juridica de la empresa; cese o suspension de las
actividades por la empresa o modificacion o alteracion de su objeto social; cuando exista
grave riesgo de incumplimiento de las obligaciones de la empresa como variacién de las
circunstancias que sirvieron de base para la concesion del crédito; el embargo, secuestro o
ejecucion sobre bienes o activos de la empresa; la modificacién, revocacién o no renovacion
de autorizaciones, licencias necesarias para la exigibilidad de las obligaciones contraidas;
falta de presentacién de la memoria econémica y documentacién justificativa; modificacién
de la estructura de capital en términos que influyan negativamente en el cumplimiento de las
condiciones; incumplimiento de cualquiera de las obligaciones que la empresa asume en el
contrato,

De producirse alguna de las caosas mencionadas anteriormente dichos préstamos podrdn ser
adquiridos por la Sociedad a CaixaBank manteniendo el caracter de participativos.

En e] gjercicio 2015 y en el ejercicio 2014 no se han contratado nuevos depdsitos.

En el ejercicio 2015 1a Sociedad ha solicitado a Caixabank la resolucién anticipada del cooirato de
préstamo por 100.000,00 euros concedido a Monotraccién, S.L., por incumplimiento por dicha
sociedad de las obligaciones contractuales, en concreto, por no haber justificado debidamente Ja
realizacién del proyecto aprobado. Caixabank ha ejecutado la garantia de un depdsito que se
encontraban pignorado como garantia de dicho préstamo. El importe total del depdsito ascendia a
250.000,00 euros, cancelindose por la totalidad.

Por otra partc, en el ejercicio 20(5 se han producido devoluciones parciales del pyincipal de cinco
prestamos a requerimniento de 1a Socicdad por exceso de financiacién, al haberse comprobado que el
gasto certificado por las empresas titulares de estos cinco contratos de préstamo era inferior al gasto
inicialmente previsto, por lo que los desembolsos realizados superaban el 50% de los gastos aceptados
para los proyectos, incurriendo en ¢l supuesto especial de amortizacién anticipada recogido en la
cldusula [4 del acuverdo regutador suserito. El importe total amortizado anticipadamente ha sido de
122.733,32 euros.
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El detalle de los contratos de cuenta a plazo fijo es el siguiente:

Ejercicio 2015

hiteyeses

Programa Nominal devengados Beneficiario del programa
INNOCASH 2010 662.823,00 110152 PANGABA BIOTECH SL
INNOCASH 2010 1L000.000,00 873,21 ARCMHIVELFARMA 5.1
INNOCASIT200 350.000,00 305.62 NEOKER ST
INNOCASIT 2010 380.000,00 325,18 P RORETINA THERAPEUTICS S
INNOCASTIL 200 400.000,00 65),28 VISIOMETRICS, S L.
INNOCASH 2010 450.000,00 31,59 PALO BIOFARMA S L.
INNOCASLH 2010 42446596 60,435 HISTOCLLL S 1.
INNOCASI1 2010 300.000,00 82,22 RIOCROSS SL
WNOCASH 2010 378.897,08 73994 BIOTICA BJOQUIMICA ANALTTICA SL
TNQOCASH 2010 223.000,00 287.49 AGRASYSSL
WNQCASH 2010 450.000,00 431,63 TARORATORIS SANI'II'SL
INNOCASH 2010 450.000,00 723,02 TLNEMICROSYSTBMS SL
WNOCASH 2010 450.000,00 716,06 TROTON LASER AP PLICATIONS ST.
TOTALNNOCARH 2010 5.019.188.04 6.389,61
INNOCASH 2011 327.600,00 170,43 INTEGRATED MICROSYSTEMS I'OR QUALITY OF LI'E SL
MNNOCASH 2011 450.000,00 984,16 NICEFRUIT, S.I.
INNOCASII 2011 29133641 874,30 BIONANOP)LUS SL
INNOCASI 2011 250.200,00 623,70 TRANSBIOMED SU
INNOCASI{2011 422.307,00 994 54 INSTINUYO BIOMAR, S A,
INNOCASI1I 2011 450.000,00 1.050,70 GRAPHUINEA SA
INNOCASLIL200 441884,00 343448 SOM INNOVATION BIOTECH SL
INNOCASH 201t 334,444 65 28531 SQCIALGAMING PILATFORM SRI.
TOTALINNOCASH 2011 2.967.772,06 5.326,60
2°RONDAS 450.000,00 992,87 ORYZON GENOMICS, S.A.
2°RONDAS 450.000,00 444.53 PALO BIOFARMA S.L
2°RONDAS 448.835,58 24247 AGRENVEC, S.L.
2°RONDAS 291.682,00 343,46 AB BIOTTCS SA
2°RONDAS 450.000,00 52988 GENMEDICA THERAPEUTICS SL
2°RONDAS 450.000,00 489,12 BIONCOTECH THERAPEUTICS SOCIEDAD TIMITADA
2°RONDAS 450.000,00 113573 MLUEDLUMICS,S.T.
2°RONDAS 300.000,00 726,61 VOPTICA,S L.
2P RONDAS 169.668,00 410,94 APEIRON MEDICAT, S.I.
2°RONDAS 450.000,00 628,80 OCHANTLC ENERGIAS MARINAS, S L.
2°RONDAS 100.000,00 866,34 ARBILITYPHARMACLUTICAT ST,
TOTAL2°RONDAS 4.210.185,58 6.810,75
TOTAL 13.097.145,68 18.526,9G

Dichas IPF se encuentran pignoradas como garantia de los préstamos concedidos por Caixabank en el
dmbito dc las iniciativas Innocash 2010, Innocash 2011, Linea de crédito para segundas rondas de
Seed Capital y Programa de Financiacién para la transferencia de segundas rondas de la cartesa
Tecnolégica de Genoma Espana. En ¢l ejercicio 2015 los beneficiarios del programa Innocash 2010
han cancelado principal por importe de 799.489,00 euros de los préstamos concedidos. En el ejescicio
2014 se habia cancclado principal por importe de 386.977,00 euros.

De acuerdo con las condiciones pactadas en las pdlizas de pignoracién, los saldos de las IPF se irdn
liberando cn proporcidn a las amortizaciones de las operaciones de préstamo garantizadas. El detalle
de los vencimientos anualcs de las pélizas de pignoracién y que coincide con el vencimiento de los
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préstamos concedidos, €s el siguiente:

Préstamos v créditos a empresas

2015

Hasta un ano

Entre uno y dos afios
Entre dos y tres afios
Entre (res y cuatro afios
Entre cuatro y cinco afios
Mds de cinco anos

2.380.956,00
1.309.715,0)
1.305.715,00
1.309.715,00
1.309.715,00

5.477.329,68

13.057.145,68

Bl movimiento del ep{grafe al 3! de diciembre se resume a continuacion:

Ejcercicio 2015

Largo plazo

Créditos a terceros
Interes de crédiros

Total

Corto plazo

Gréditos a terceros

Deterioro de créditos

Total

Neurotec Pharima, S.L.

Seprox Biotech, S.L.U.

Alpetek, Polvo de Aluminio y Aleacién, S.L.
Baolab Microsystems, S.L.

Argon Pharma, S.L.

Prodimed, S. A.

Grupo Informdtico Almisa Labs, S.L.
Monotraceidn, S.L.

Carriots, S.L.

Buros
Altas por
Fusién Aumentos Disminuciones T caspasos Saldo final
- 212.477,71 - - 212.177.71
- 14.439,71 - - 14.435.71
- 226.617,42 - - 226.617,42
2.589.500,00 100.000,00 - - 2.689.500,00
(2.589.500,00) (100.000,00) - - (2.689.500,00)
El detalle de Jos créditos 4 terceros al 31 de diciembre de 2015 es cl siguiente:
Euros
Programa Corto Plazo Largo plazo

Tonocash 2010 450.000,00 -

mnocash 2010 246.500,00 -

[nnmocash 2010 450.000,00 -

Innocash 2011 450.000,00 -

TIiunocash 201 1 250.000,00 -

lonocash 2010 300.000,00 -

Imnocash 2011 443,000,00 -

Innocash 2011 {00.000,00 -

Coinversién - 202.177,71
2.689.500,00 212.177,71

41



innvierte.

INNVIERTE ECONOMIA SOSTENIBLE, S.A., SCR
Memoria ejercicio 2015

Como consecuencia del proceso de fusidn, la Sociedad ha adquirido Ta titularidad de los siguientes
créditos, asociados a las cuentas de plazo mencionadas anteriormente, que habian sido concedidos por
Caixabank y adquiridos posteriormente por la sociedad absorbida como consecuencia del impago de
las cuotas:

Benefictirio Programa EBuros

Neurotec Pharma, S.L. Tanocash 2010 450.000,00
Seprox Biotecly, S.L.U. Innocash 2010 246.500,00
Alpetek, Polvo de Aluminio y Alcacién, S.L. Innocash 2010 450.000,00
Baolab Microsystemns, S.L. Innocash 2011 450.000,00
Argon Pharma, S.L. Innocash 2011 250.000,00
Prodimed, S.A. Innocash 2010 300.000,00
Grupo Informitico Almira T.abs, S.L. Innocash 2011 443,000,00

TOTAL 2.589.500,00

Dada la incertidumbre cn cuanto a la cobrabilidad de dichos créditos, estos se encontraban
deteriorados en su totalidad.

En el ejercicio 2015 la Sociedad ha solicitado a Caixabank la resolucién anticipada del contrato de
préstamo por 100.000,00 euros concedido a Monotraccién, S.L. Caixabank ha procedido a resolver
anticipadamente la Imposicién a plazo fijo pignorada para garantizar dicho préstamo, de acuerdo a las
condiciones pactadas en el convenio, por 1o que la Sociedad pasa a ser la titular del crédito.

A 31 de diciembre de 2015, dada la incertidumbre en cuanto a la realizacién del crédito concedido, se
ha procedido a deteriorar el mismo por un importe total de 100.000,00 euros.

El 8§ de junio de 2015 se cleva a publico el Acuerdo de Inversion que ha de regir la inversién entre los
socios inversores en la sociedad Carriots, S.L. en ¢l que se acuerda una inversién inicial dividida en
dos partes: inversién en el capital social por importe de 500.000,00 euros (Nota 5.1) e inversion
mediante concesién de un préstamo convertible a dicha sociedad por un importe total de 500.000,00
curos. En base a dicho acuerdo, el 8 de junio de 2015 se firma un contrato de préstamo entre los
socios inversores y Carriots, S.L.. por un importe de 500.000,00 euros con vencimiento el 7 de junio
de 2017 a un tipo de interés anual del 12%. Los intereses se liquidardn anualmente y serdn
capitalizados en, cada fecha de pago de interés. La amortizacién del préstamo es al vencimiento, sin
posibilidad de amoriizar anticipadamente, salvo en los supuestos conicimplados en la cldusula 8 del
contrato que son el incumplimiento por parte de la prestataria de la obligacién de ampliar su capital,
venta del 100% de las participaciones sociales de la sociedad entre ¢l 8 de junio de 2015 y el 7 de
junio de 2016 o entre el 8 dc junio de 2015 y el vencimiento o el ejercicio de la opcitén de venta pot
pacte de los socios inversores. Los prestainistas podran decidir capitalizar el principal del préstamo a
cambio de participaciones de la prestataria. Esta decision (endran que comunicarla al prestatario desde
el primer afio de vigencia dcl contrato y hasta 15 dias antes de su vencimicnto, momento a partir del
cual el préstamo se considerard liquido, vencido y exigible. La Sociedad aporta 212.177,41 euros en
coniceplo de dicho préstamo convestible. Al 31 de diciembre de 2015 se han registrado los intcreses
devengados por un importe de 14.439,71 euros (Nota 15).
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El detalle de los vencimientos de los créditos a largo plazo es el siguiente:

3.3

(Buros) 2015
Hasta un anio -
Entre uno y dos afios 212.177,41

FnGe dos y tres afios -
Enlre tres y cuatro anos -
Batre cuatro y cinco ainos -
Mds de cinco afios -
212.177,41

Coeficiente de inversién v concentracion

A continuacién se exporen los coeficientes que afectan a la Sociedad a 3 [ de diciembre de 2015:

a)

b)

Segin el articulo 13.3 de la Ley 22/20(4 de 13 de noviembre, reguladora de las entidades de
capilal riesgo, otras entidades de inversién colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras
de entidades de inversién colectiva de tipo cerrado, como minimo, el 60 % del activo
computable de la Sociedad se deberd mantener en acciones y participaciones en el capital de
empresas que sean objeto de su actividad. Dentro de este porcentaje podrin dedicar hasta 30
puntos porcentuales del total de su activo computable a préstamos participativos a empresas
que sean objeto de su actividad. Al 31 de dicicmbre la Sociedad incumple el mencionado
coeficiente (en el ejercicio 2014 también se incumplfa el cocficiente obligatorio). Segin el
articulo 17.1.b) de la Ley 22/2014 de 13 de noviembre, reguladora de Tas entidades de capital
riesgo, otras entidades de inversién colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de
entidades de inversién colectiva de tipo cerrado, los porcentajes anteriores podrdn ser
incumplidos durante los primeros tres afios, 4 partir de su inscripcién cn el correspondiente
registro de la Comisién Nacional del Mercado de Valores y cuando se produzca una
ampliacién de capital con aporfacién de nuevos recursos, si bien, se exige el cumplimiento del
coeficiente con anterioridad a la citada ampliacién de capital. Al 31 dc diciembre de 2014 la
Sociedad se encontraba en esta situacion.

Segiin el articulo 14.1 de la Ley 22/2014 de 13 de noviembre, reguladora de las entidades de
capital riesgo, otras entidades de inversién colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras
de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, la Sociedad podrd invertir ¢l 100% de su
activo computable en otras entidades dc capital riesgo aulorizadas, siempce que a su vez estas
entidades de capital-riesgo cumplan con los coeficientes de diversificacién de la inversién
indicados cn el articulo 16 de la Ley 22/2014. Al 31 de diciembre de 2015 la Sociedad
cumple con el mencionado coeficiente. Al 31 de diciembre de 2014 la Sociedad cumplia el
coceficiente de inversién en otras ECR.

Segtn el articulo 16.1 de la Ley 22/2014 de 13 de noviembre, reguladora de las entidades de
capital riesgo, otras cntidades de inversién colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras
de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, la Sociedad no podra invertir mds del
25% de su activo computable en el momento de la inversién en una misma cmpresa, ni mis
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del 35% en empresas pertenccientes al mismo grupo de sociedades. Al 31 de dicicmbre de
2015 la Sociedad cumple con el mencionado coeficiente. Al 31 de diciembre de 2014 la
Sociedad cumplia el coeficiente de diversificacién.

6. INVERSIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS A LARGO PLAZO

El desglose del epigrafe de Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo es el
siguiente:

Euros 2015 2014

Instrumentos dc patrimonio
De entidades objeto de capital riesgo 7.099.464,98 4.884.358,79

7.099.464,98 4.884.358,79

6.1 Instrumentos de patrimonio

La cartera de inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo se compone al 31 de
dicicmbre de 2015 y al 31 de diciembre de 2014 en su totalidad de inversiones en otras entidades de
capilal ricsgo nacionales.

El criterio de valoracidn de estas inversiones financieras no cotizadas se resume en la Nota 4.

El detalle y movimiento de este epigrafe del balance de situacidn ¢s como sigue:

Euros

Saldo inicial Aumentos Disminuciones Saldo final
Ejercicio 2015
Entidadcs de Capital Riesgo 5.403.300,00 2.639.603,00 - 8.042.903,00
Deterioros (518.941,21) (545.653,71) 121,156,530 (943.438,02)

4,884 358,79 2.093.949,29 121.156,90 7.099.464,98
Rjerceicin 2014
Eulidades de Capital Riesgo 3.600.000,00 1.803.300,00 - 5.403.300,00
Deterioros (339.661,44) (179.279,77) - (518.941.21)

3.260.338,56 1.624.020,23 - 4.884.358,79
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Bl detalle y movimiento durante 2015 y 2014 de la cartera de sociedades de capital riesgo y de la
provisién por deterioro de cada una de las participaciones se muestra a continuacién:

Buros
Saldo inicial Aumentos Disminuciones  Saldo final
Fjercicio 2015
Valor de adquisicién
Caixa Tonvicerte Industria S.C.R. 3.653.300,00 1.826.700,00 5.480.000,00
Tnveready Tnnvierte Biotech TT S.C.R. 1.750.000,00 812.903,00 2.562.503,00
5.403.300,00 2.639.603,00 8.042.903,00
Correccidn por deterioro
Caixa Innvierie Industria S.C.R. (397.784.31) (545.653,71) (943,438,02)
[nveready Innvierte Biotech 1T S.CR. (121,156,90) 121.156,90 -
(518.941.,21) (424.496,81) (943.438,02)
4.884.358.79 7.099.464,98
Fjercicio 2014
Valor de adyuisicidn
Caixa Innvierte Induscria S.C.R. 3.600.000,00 53.300,00 3.653.300,00
Inveready Ionvierte Biotech IT S.C.R. - 1.750.000,00 1.750.000,00
3.600.000,00 1.803.300,00 5.403.300,00
Correccidén por deterioro
Caixa Tnnvierte Industyia S.C.R, (339,661,44) (58.122,87) (397.784.31)
Tnvercady Tnnvierte Biotech I S.C.R. - (121.156,950) (121.156,90)
(339.661,44) (179.279.77) (518.941.21)

Las variaciones mds significativas que se han producido en el ejercicio 2015 en el saldo de este
epigrafe se corresponden a las siguicntes transacciones:

- El 28 de mayo de 2015 Caixa Inavierte Industria, S.C.R. eleva a publico el acuerdo de la
Junta General Extraordinaria de ampliacién de capital por importe de 4.026.700,00 euros. La
Sociedad suscribe 18.267 acciones de 100 euros de valor nominal, que quedan totalmente
desembolsadas. Con esta suscripcién y de forma temporal a consecuencia de la renuncia por
parte de los accionistas de su derecho preferente y a la entrada de nuevos accionistas, la
Sociedad ha pasado a tener el 32,46% del capital frente al 28,42% que disponia antes de la
ampliacién de capital. Al 31 de diciembre de. 2015 el importe total desembolsado es por
5.480.000,00 euros, quedando pendiente de desembolso 8.220.000,00 euros del capital
comprometido. Caixa Innvierte Industria, S.C.R. es una sociedad de capital riesgo auditada
por Deloitte, S.L.

- E130 de diciembre de 2015 la sociedad Inveready Biotech II, S.C.R., S.A. eleva a publico el
acuerdo de ampliacién de capital por importe de 2.753.069,00 euros. La Socicdad suscribid
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812.903 acciones de 1 ecuro de valor nominal por un importe de 812.903,00 euros, pasando a
tener el 29,19% del capital social. Al 31 de diciembre de 2015 el importe total desembolsado
es por 2.562.903,00 curos, quedando pendiente de desembolso 2.437.097,00 euros del capital
compromefido. Inveready Innvierte Biotech IT, S.C.R., S.A. es una sociedad de capital riesgo
auditada por BDO auditores, S.L.

J.as variaciones mds significativas en el cjercicio 2014 en el saldo de estc epigrafe se corresponden a
las siguientes transacciones:

- El 28 de noviembre de 2014 Caixa Innvierte Industria, S.C.R. elevé a publico el acuerdo de la
Junta General Extraordinaria de ampliacién de capital por importe de 3.653.300,00 euros con
la entrada de nuevos accionistas, estableciendo que las primeras aportaciones se realizarian
por los socios enfrantes. La Sociedad suscribio 533 acciones de 100 euros de valor nominal,
que quedaron totalmente desembolsadas, e incrementd su compromiso de inversién hasta un
total de 13.700.000,00 euros. Con esta suscripcién y de forma temporal a consecuencia de la
entrada de nuevos socios y de las condiciones pactadas en cuanto a las aportaciones, la
Sociedad pasé a tener el 28,42% del capital frente al 39,13% que disponfa antes de la
ampliacién dc capital. Al 31 de diciembre de 2014 el importe total desembolsado era por
3.653.300,00 euros, quedando pendiente de desembolso 10.046.700,00 euros del capital
comprometido.

- El 9 de mayo de 2014 la sociedad Inveready Biotech I, S.C.R., S.A. elevd a piiblico el
acuerdo de ampliacién de capital con la entrada de nuevos socios. La Sociedad suscribid
1.750.000 acciones de 1 euro de valor nominal por un importe de 1.750.000,00 euros. Con
esta suscripcién la Sociedad adquiri6 el 29,036% de Invercady Biotech IT, S.C.R., S.A. As{
mismo, ¢! 9 de mayo de 2014, Inveready Biotech T[, S.C.R., S.A. elevé a piblico el acuerdo
de adhesidn catre accionistas donde se cambiaba la denominacion de esta sociedad por la de
Inveready Innvierte Biotech 1I, S.C.R., S.A. y se acord6é un compromiso de inversién por
parte de la Sociedad por importe de 5.000.000,00. A 31 de diciembre de 2014 quedaba
pendiente de desembolso 3.250.000,00 del capital comprometido. Inveready Innvierte Biotech
0, S.C.R, S.A. es una sociedad de capital riesgo auditada por BDO auditores, S.L..

La sociedad ha clasificado estas inversiones como inversiones en empresas asociadas por considerar
que mantiene una posicién de influencia sigpificativa al alcanzar mds del 20% del capital social. Para
valorar la pacticipacién en estas compaiifas sc ha utilizado el valor liquidativo a 31 de diciembre de
2015 y al 31 de diciembre de 2014 de acuerdo a los certificados de participaciones emitidos por el
secretatio del Consejo de Administracién. Se han efectuado correccioncs valorativas por deterioro al
31 de dicicmbre de 2015 por importe neto de 424.496,81 euros (179.279,77 euros en el ejercicio
2014).
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El detalle de las sociedades participadas al 31 de diciembre es ¢l siguiente:

(Euros)
Sociedades de Capital Riesgo

Caixa Invierte Industria, SCR Inveready Innvierte Biotech 11 S.C.R.

Domicilio Madrid Madrid
e T e T
Ejerciclo 2015

Tipo de participacién Directa Directa

Fraccién del capital que se posee 32,46% 29,19%
Capital Social 16.880.000,00 8.767.874,00
Reservas (9.194,69) 0,00
Resuitados negativos de e]. anteriores (1.380.170,99) (414.891,55)
Resullados del tltimo ejercicio (1.514.781,03) 174.591,18
Subvenciones, donaciones y legados de capita 0,00 949.683,76
Total Patrimonio Neto 13.975.853,29 8.477 257,39
Valor segln libros de la participacian 4.536.561,98 2.766.411,43
Dividendos recibidos en el ejercicio 0,00 0,00
Valar neto contable 4.536.561,98 2.562.903,00
Ejercicio 2014

Tipo de participacién Directa Directa

Fraccién del capital que se posee 28,42% 29,036%
Capital Social 12.853.300,00 6.027.000,00
Reservas (9.194,69) 0,00
Resullados negativos de ej. anteriores (858.736,41) (182.794,26)
Resultados del uitimo ejercicio {530.352,39) {234.469,19)
Subvenciones, donaciones y legados de capita 0,00 0,00
Total Patrimonio Neto 11.455.016,51 5.609.736,55
Valar segln libros de 12 participacion 3.255.515,69 1.628.843,10
Dividendos recibides en €l gjercicio 0,00 0,00
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El desglose por entidad del valor de la participacion y deterioro del epigrafe de Tnversiones en
empresas del grupo y asociadas a largo plazo - Instrumentos de patrimonio es el siguiente:

(Buros) 2015 2014

Entidades de Capital Riesgo:

Caixa Innvierte Industria S.C.R. 4.536.561,98 3.255.515,69
Valor injcial 5.480.000,00 3.653.300,00
Deterioro (543.438,02) (397.784,31)

Inveready Innvierte Biotech I1 S.C.R. 2.562.903,00 1.628.843,10
Valor injeial 2.562.903,00 1.750.000,00
Detedoro - (121.156,90)

7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

A 31 de diciembre, el desglose de este epigrafe del balance de situacion es el siguiente:

(Buros) 2015 2014
Tesorerfa 17.089.035,04 6.386.787,58
Otros activos liquidos equivalentes 208.060.918,37 37.010.542 47

225.149.953,41  43.397.330,05

A 31 de diciembre de 2015 ¢l saldo registcado en el epfgrafe Otros activos liquidos equivalentes,
corresponde  los siguientes aclivos:

Euros Vencimicnlo
Depdésito en Banco Popular 70.038.816,45 20 de enero de 2016
Depdsito en Banco Popular 88.015.526,58 17 de febrero de 2016
Deposito en Bankia 50.006.575,34 17 de tebreco de 2016

208.060.918,37

A 31 de diciembre de 2014 el saldo registrado en el epigrafe Otros activos liquidos equivalentes,
correspondia a un activo con vencimicnto ¢l 14 de enero de 2015.
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El movimiento producido durante el ejercicio 2015 y el ejercicio 2014 correspondiente a los Activos
liquidos equivalentes ha sido cl siguiente:

Otros activos Otros activos
liquidos liquidos
equivilentes equivalentes
{Euros) 2015 2014
Saldo inicial 37.010.542,47 22.515.719,18
Alias por Fusién 67.106.382,98 -
Adquisiciones 1.069.085.050,63 525.239.448,79
Ventas (965.141.057,71) _ (510.744.625,50)
Saldo final 208.060.918,37 37.010.542,47

Los intereses devengados por saldos de tesoteria durante el ejercicio 2015 han ascendido a 15.345,65
euros (13.396,24 curos en 2014) y los intereses devengados por adquisiciones temporales de activos
durante el ejercicio 2015 han ascendido a 486.669,82 euros (516.927,66 euros en 2014) y se
encuentran registrados en el epigrafc “Ingresos financieros — Intereses, dividendos y rendimientos
asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias” (véase Nota 15).

8. ACREEDORES Y CUENTAS A PAGAR

La composicién de los saldos de este epigrafe del balance de situacién al 31 de diciembre es Ia
siguiente:

(Buros) 2015 2014
Acreedores por prestacién de servicios 386.933,04 69.287,83
Acreedores por prestacian de servicios empresas del grupo (Nota 20) 43.923,61 -
Acreedores fras. ptes recibir empresas del grupo (Nota 20) 78.375,21 67.577,90
Otras deudas con las Adminisiraciones piblicas (Nota 19) 1.024,75 78,24
TOTAL 510.256,61  136.943,97

El saldo de Acrecedores por prestacién de servicios se corresponde en el ejercicio 2015 y en el
cjercicio 2014, fundamentalmente, con saldos por pélizas de scguros contratadas, otros acreedores por
prestacidn de servicios de profesionales independientes, tales como servicios dc notarfa, auditotfa,
etc., saldos por comisiones de gestién por los contratos de coinversidn y a la provisién por facturas
pendientes de recibir a 31 de diciembre por un importe de 149.563,00 euros.
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Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera. “Deber de
informacion” de o Ley 15/2010, de S de juldio

A continuacién se detalla la informaci6n requerida por la Disposicién adicional tercera de la Ley
15/2010, de 5 de julio:

2015 2014

Dias 1fas
Periodo medio de pago a proveedores 2,76 -8,63
Ratio de operaciones pagadas 7,98 -8,46
Ratio de operacioncs pendientes de pago -17,09 -14,00

limporte (Euros) Importe (Furos)

Total pagos realizados 1.069.228,13 287.495,17
Total pagos pendientes 281.225,11 9.075,00

Dado que el capital de la Sociedad es 100% de Centro para cl Desarnrollo Tecnoldgico Industrial, el
periodo medio de pago a proveedores se ha calculado de acuerdo con el Real Decreto 635/2014, de 25
de julio, por el que se desarrolla la metodologia de célculo del periodo medio de pago a proveedores
de las Administraciones Pdblicas. El periodo medio de pago se obtiene en base al ratio de operaciones
pagadas y al ratio dc operaciones pendientes de pago, donde se entiende por nimero de dfas de pago
los dias transcurridos desde los 30 posteriores a la fecha de registro de la factura.

Los datos cxpuestos en el cuadro anterior sobre pagos a provecdores, dada la naturaleza de la
sociedad, hacen referencia a aquellos que por su naturaleza son acreedores comerciales por deudas
con swministradores de servicios, de modo que corresponden a datos relativos a la pattida de
“Acreedores varios” del pasivo corriente del balance de situacion.

9. DEUDAS A CORTO PLAZO

La composicién de los saldos de este epigrafe del balance de situacién al 3] de diciembre cs la
siguiente:

(Euros) 2015 2014

Dcudas con entidades de crédito 4.724.23 -

Otros pasivos financicros 456,86 228,43
TOTAL 5.181,09 228,43

o Deudas con Entidades de Crédito

Corresponden a las comisiones por intermediacién devengadas y no pagadas a 31 de diciembre por el
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Programa Innocash 2010 (véase nota 5) por importe de 4.220,23 euros y a los importes pendientes de
cargar por pagos con tarjeta de crédito por importe de 504,00 euros.

®  QOtras Pasivos financieros

El detalle de Otros pasivos financieros a 31 de dicicmbre es el siguiente:

(Euros) 2015 2014
Préstamo MINECO - -
Partidas pendientes de aplicacién 456,86 228,43
TOTAL 456,86 228,43
- Préstamo MINECO

El I de enero de 2015, como consecuencia de Ia fusién, [a Sociedad asume la siguiente obligacion:

Con fecha 22 de septiembre de 2010, el MICINN y Fundacién Genoma suscribieron un convenio por
el que el MICINN concedié a Fundacién Genoma un crédito reembolsable por importe de 8 millones
de euros, a un interés anual del 1,225% con un periodo de carencia de cuatro afios y un plazo de
amortizacién de nueve afios para financiar las actividades de Fundacién Genoma contempladas en su
programa de innovacion, fundamentalmente la convocatoria de préstamos Innocash 2010. El 14 de
febrero de 2012 se establcce Ta estcuctura orginica béasica de los departamentos ministeriales y el
MINECO asume las competencias del MICINN.

La sociedad absorbida se subrogé en todos y cada uno de los derechos y obligaciones asumidos por
Fundacién Genoma frepte al MINECO derivadas del convenio descrito en el parrafo anterior.

Dicho préstamo se utilizé por la Fundaciéon Genoma para la financiacién de la iniciativa Innocash
2010 descrita en la nota 5.2.

En la firma del Acuerdo de subrogacitn, Fundacién Genoma transfirid las siguientes cantidades y por
los siguientes conceptos a la cuenta bancaria de 1a sociedad absorbida;

- Un importe de 197.203,51 euros en concepto de intereses devengados y no pagados hasta €l
30 de septiembre de 2012 por el préstamo formalizado por el convenio indicado
anterioymente.

- Un importe de 823.335,63 euros en concepto de costes relativos a la intermediacion financiera
de Cajasol, integrada en Caixabank, del programa Innocash 2010 hasta el vencimiento dcl
mismo en el afio 2024 (véase Nota 5.1) y de los cosles relativos al crédito con MINECO hasta
su vencimiento en el afio 2024. De dicho importe la Sociedad ha incorporado en su pasivo ¢l
importe periodificado por la sociedad absorbida al 31 de diciembic de 2014 por 548.471,43
euros. (véase nota 10).
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Dicho préstamo se encontraba contabilizado a valor razonable, calculado como valor actualizado de
los flujos de efectivo futuros a una tasa de descuento del 4,900% (Véase nota 13).

Los importes incorporados en ¢l Balance a 1 de enero de 2015 relativos a esta operacién de préstamo
son los siguientes:

Tpigrafe de Balance Taros
TV. Deudas a corto plazo 914.383,99
1V. Deudas a largo plazo 6.243.284,59
0. Pasivos por impuesto difecido 324.546,16
C.3) Subvencioncs, donaciones y legados recibidos 942.981.,05
TOTAL 8.425.196,19

El [6 de abril de 2015 la Sociedad amortiza anticipadamente la totalidad del préstamo concedido por
el MINECO abonando el principal de 8.000.000,00 euros e intereses por 429.142,67 euros,
correspondiendo a intereses devengado en el ejercicio 2015 un total de 3.946,48 euros (Nota 15).

10. PERIODIFICACIONES DE PASIVO

El desglose del epigrafe de Periodificaciones de pasivo al 31 de diciembre es el siguierite:

Furosg Larpo Plazo Corto Plazo Total

Ejercicio 2015

Compensacidn costes intermedtacién
Innucash 2010 28.537,41 11.827,63 40.365,04

Saldo final 28.537,41 11.827,63 40.365,04

El movimiento en el ejercicio 2015 de los costes de intermediacién Innocash 2010 ha sido el
siguiente:

Euwros
Altas por Inmputacién a
Saldo inicial fusién Auimentos Resultados Saldo tinal
Ljereicio 2015
Costes intermediaciéon Tnnocash
2010 - 548.471,43 - (508.106,39) 40.365,04
- 548.471,43 - (508.106,39) 40.365,04
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El saldo incluido en este epigrate del balance corresponde al importe cobrado en concepto de costes
relativos a la intermediacién financiera (véase nota 9) y peandiente de devengo al 31 de diciembre.
Estas cantidades se van imputando a resultados en la medida que se van devengando los costes
relativos a la intermediacién financiera de CaixaBank derivada del programa Innocash 2010 y los
costes relativos al erédito de MINECO (Nota 9).

Los costes refativos a la intermediacién financiera del programa Innocash 2010 devengados en el
ejercicio 2015 ascienden a 508.106,39 euros (Nota 18). Este importe se desglosa de la siguiente
forma:

- Un importe de 26.728,14 curos corresponde a los costes devengados al 31 de diciembre de
2015 relativos a la intermediaci6n de CaixaBank y los costes relativos a los interescs del
crédito del MINECO devengados hasta el 16 de abril de 2015.

- Un importe de 471.500,29 euros corresponde a los intereses del crédito del MINECO desde
el 16 de abril de 2015 hasta su vencimiento. Dado que la Sociedad ha cancelado
anticipadamente el crédito concedido por MINECO el 16 de abyil de 2015, los costes
esperados hasta el vencimiento abonados por Fundacién Genoma a la sociedad absorbida ya
no se van a producir por lo que se han imputado a resultados en ¢l gjercicio 2015.

El vencimiento por anos de los costes pendientes de devengar al 31 de diciembre es €l siguiente:

(Buros) 2015
Hasta un afio 11.827,63
Entre uno y dos afios 8.279,89
Entre dos y tres afios 6.984,79
Entre tres y cuatro afios 4,923 95
Entre cuatro y cinco afios 4.240,37
Mis de cinco afios 4.108,41
40.365,04
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11.

FONDOS REEMBOLSABLES

El movimiento habido en los fondos propios ha sido el siguiente:

Rutos

Aumenios par

Dis i ién d
istribucidn de Resulado del

Ejercicio 2015

Capitalescriturado
Reservas:
Reserva legal
Reserva voluntaria

Reserva de fusidn

Resullados neg.de cjerekcios ant. -

Resuliado delcjercicio

TotallFondos Propios

Ljevcicio 2014

Capital escriturado
Regervas:
Reserva legal
Reserva voluntaria

Resullado del ejercicio

Total Fondos Propios

a)

Saldo inicial ) Aumenlos regnjtados del . Saldo final
Fusidn L . epercicio
ejerc.anterior

70.000.000,00 - 130.000.000.00 - 200.000.000,00
4374558 - - 43.745,58
385.028,78 - - - 385.038,78
- 7845106245 - - 782.451062.43
- - (44.619,62) - (14.619.62)
(44 .619.62) - - 44 61962 (150.704,35) (150.704.35)
70.384.164,74 78.45L062,45 130.000.000.00 {150.704,35) 278.684.522.84

Euros

Saldo inicial

Aunentos

Distribucién de
resuitados del
ejerc. antertor

Resultado del
ejercicio

Saldo tfinal

70.000.000,00

29.142,50
253.611,08

146.030,78

14.603,08
131.427,70

(146.030,78)

- 70.000.000,00

(44.619,62)

43.745,58
385.038,78

(44.619,62)

70.428.784,36

Capital suscrito

(44.619,62)

70.384.164,74

El 25 dc diciembre de 2015 ante el notario de Madrid D. José Carlos Sdnchez Gonzélez se eleva a
pliblico el aumento de capital de la Sociedad en 130.000.000,00 euros, dividido cn 1.300 acciones , de
100.000,00 euros de valor nominal que fueron ilegramente suscritas por el socio dnico y
desembolsadas al 25%. El 18 de diciembre de 2015 se desembolsa el 75% restante de la ampliacidn

de capital.
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Por tanto, al 31 de diciembre de 2015 el capital social de 1a Sociedad estaba representado por 2.000
acciones, de 100.000,00 euros de valor nominal cada una totalmente suscritas y desembolsadas. Todas
las acciones constitutivas del capital social tienen los mismos derechos y obligaciones

Al 31 de diciembre de 2014 el capital social de la Sociedad estaba representado por 700 acciones, de
100.000,00 euros de valor nominal cada una totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las acciones
constitutivas del capital social tienen los mismos derechos y obligaciones.

El accionista de la Sociedad a 31 de diciembre de 2015 y al 31 de diciembre de 2014 es el sigviente:

% participacién
Centro para el Desarrollo Tecnolégico Indusirial (CDTI) 100%

La Sociedad a 31 de Diciembre de 2015 y a 31 de diciembre de 2014 no ticne ampliaciones de capital
en curso ni pendientes de contabilizar. De igual modo indicar que no existen acuerdos firmes de
ampliacién de capital ni en cuantia ni en plazo de realizacién.

b) Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra
igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos el 20% del
capital social. La Reserva Legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que
exceda del 10% del capital ya aumentado. El saldo a 31 de diciembre de 2015 es por un importe de
43.745,58 curos (43.745,58 euros en 2014) y resulta inferior al 20% del capital, por lo que la sociedad
tiene obligacion de dotar de sus resultados después de impuestos el 10% a este tipo de reserva.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital, la reserva
s6lo podrd destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

c) Otras reservas

El saldo total al 31 de Diciembre de 2015 de “Otras reservas” y tras el proceso de fusién, asciende a
78.836.101,23 euros (385.038,78 euros en 2014) es disponible en su totalidad.

Fl 25 de septiembre de 2015, 1a Sociedad absorbe a Innvierte Economia Sostenible Coinversién, S.A.
SCR mediante un proceso de fusién por absorcién con fecha efecto contable el 1 de enero de 2015.
L.os Fondos reembolsables de la sociedad absorbida a 1 de enero de 2015 ascienden a 78.451.062,45
euros y se incorporan como Reservas de fusién en la Sociedad.

d) Aeciones propias

Durante el ejercicio 2015 y 2014 no se han producido movimientos con acciones propias.
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12. AJUSTES POR VALORACION EN PATRIMONIO NETO

El desglose dcl epfgrafe por valoracién en patrimonio neto es el siguiente:

(Euros) 2015 2014

Activos financieros dispenibles para la venta

Entidades de capital riesgo 2.596.242.84  (1.460.434,76)
2.996.242,84 (1.460.434,76)

Los movimientos de los ajustes por cambios de valos son los siguientes:

Transferenclas a

Lfacto la cuenta de Efecto impositivo
Altas por impositivode  Ajusie Elceto pérdidas y de las

(Euros) Saldo inicial Fusién Adiciones, las adicioncs mpngitivo gananciug (runsfurencias Saldo linal
Ejercicia 2015
Activos financieros
disponibles para fa venta (1.460.434.76) (610.722,35)  6.871.597.57 (L.717.899.40) _ (86.298,22) - 2.996.242,84

(1.160.434,76) (610.722,35)  6.871.567.57  (1.717.89540)  (86.298,22) - - 2.996.242,84
Eierejcio 2014
Activos financierss
disponibles para la ven(n (831.378,28) - (919.877,25) 229.969,32 60.851.45 - (1.460.434,76)

(831.378,28) - (919.877,23) 229.969,32 6085145 - (1.460.434,76)

El saldo incluido en el epigrafe de Ajustes por valoracién en patrimonio neto - Activos financieros
disponibles para la venta corrcsponde al importe nelo del correspondiente efecto impositivo de
aquellag variaciones del valor razonable de dichos instrumentos financicros que deben clasificarse
como parte integranle del Patrimonio neto de la Sociedad. Los activos por impuestos diferidos
reconocides en este epigrale al 31 de diciembre de 2015 ascienden a 600.237,34 curos (567.946,87
euros en 2014) y los pasivos diferidos a 1.598.984,93 curos. Cuando se produce la venta de los activos

financieros las variaciones se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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13. SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADQOS DE CAPITAL

Los movimientos de [as subvenciones de capital no reintegrables son los siguientes:

‘Itansterencins ala  Efecto impositivo

Alag de cuenta de pérdidus y de las
(Bwros) Saldo inicial Fusién gananeing transferenciis Saldo final
Ejercicio 2015
Subvencidn Implicita - 942.981,05 (1.267,.527,21) 324.546,16

942.981,05 (1.267,527,21) 324.546,16

Tras el proceso de fusién, la Sociedad asume cada uno de los derechos y obligaciones a los que se
habia subrogado la sociedad absorbida frente a MINECO el 3 de octubre de 2012 (véase nota 8),
derivados del convenio por el que ¢l MINECO concedié un crédilo reembolsable a Fundacion
Genoma a un interés anual del 1,225%.

La subvencién implicita, en el préstamo concedido a Fundacién Genoma por el MINECO en el
ejercicio 2010 y destinado a la financiacién del Programa Innocash 2010, obedece a que el tipo de
interés del mismo (1,225%) es inferior al de mercado, considerado con el 4,909% anual, Al 1 de enero
de 2015 los intereses subvencionados pendientes de imputar a resultados ascendian a 1.267.527,21
euros (942.098,05 euros netos de efecto impositivo).

El 16 de abril de 2015 1a Sociedad amortiza anticipadamente Ia totalidad del préstamo concedido por

el MINECO (Nota 9), y se transfiere al resultado del ejercicio 1a totalidad de la subvencién pendiente
por importe de 1.267.527,21 euros (Nota 15 y 16).

14, CUENTAS DI ORDEN

El desglose del epigrafe de Cuentas de orden es el siguiente:

Euros 2015 2014

Cuentas de riesgo y comproiniso

Compromiso de compra de valores
De entidades de capilal riesgo 064.425.377,86 49.618.865,00

Total cuentas de orden 64.425.377.86 49,618.865,00
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Los movimientos de las cuentas de orden son los siguientes:

Bufos Eurox
Aumentos
Compromisn Desembohado Altas por (disminuciancx) Desembolsos cn
tatal cn cj. Anleriares Kusidn en elejercicia elejercicio Saldo final

Ejercicio 2015
Amerign Innvierte Spain Techno lo gies FCR 15.000.000,00 (9.972.359,00) - - (1875.000,00) 3.152.64 1,00
Amerigo Innvierte Spain Ventures FCR RS 10.000.000.,00 (7.300.000,00) - - {1300.000,00) 1400.000,00
Caixa lnvierie Biomed LI'CR RS 15.000.000,00 (4.500.000,00) - - (3.000.000,00) 7.500.000,00
Ysios Biofund Abmvierte, VCR RS 18.000.000,00 (648.000,00) - - (2.732.310,00) 14.619.650,00
Heulthequity, SCR RS SA 1112 000,00 (369.476,00) - - - 742.524,00
Caixa Innvierte hdusuda S.C.R, 13.700.000,00 (3.653.300,00) - - (1.826.700,00) 8.220.000,00
Ihveready invierte Biotech ITS.C.R. 5.000.000,00 {L750.000.00) - (812.903,00) 2.437.097.00
Cuixa hnvierte Star, 'CR - - - 8.500.000,00 - 8.500.000,00
herdroly, 8 AL - - 3.010.714,35 - (223.186,07) 2.787.52828
ReprolNewLnergy Ventures,S.A. - - 5.109.377.84 - (128.571,44) 4.980.80640
Arneche Lunteilidkaried, S.A. - - 3.898.750,00 {3.898.750,00) - -
AqualogyySoluciones yTecnologras del
Ayguy, S.LU. - - 10.87 1.000.68 - (785.909,50) 10.085.09118

77.8 12.000,00 (28.122.135,00) 22.885.842,.87 4.601250,00 (12.684580,0) 64.425.377,86

. Buros
Comproniso Decsvcmbolsado en Aumentos ene!l  Desembolkos en
total cj. Anlerinres ejercicio elcjercicio Saldo (inal
Ejercicio 2014
Ameriga lnavierte Spain Technologies FCR 13.000.000,00 (4230.000,00) - (5.742.359,00) 5.027.64100
Ameriga lunvicrte Spain Venlures PCR RS 10.000.000.00 (4.200.000,00) - (3.100.000,00) 2.700.000,00
Caixa lamvicrie Biomed ILVCR RS - - 15.000.000,00 (4300.000,00) 10.500.000,00
Yiwx Bio fund linovierte, FCR RS - - 18.000.000,00 (648.000,00) 17.352.000,00
Healthequity, SCR RS SA - - 1.112.600,00 (369.476,00) 742.524,00
Cawa vierte ndustiria S.CR. 9.000.000,00 (3.600.000.00) 4.700.000,00 (53.300,00) 10.046.700,00
Tnveready Innvicyte Biotech IS.CR. - - 5.000.000,00 (L750000,00) 3.250.000,00
34 000.000,00 {12,030.000,00) 43.812.000,00 (16.163.J35,00) 49.618.865.00

Las variaciones que se han producido en el ejercicio 2015 son las siguientes:

a) En el cjercicio 2015 la Sociedad aporta 1.875.000,00 euros al fondo de capital riesgo

b)

Amerigo Innvierte Spain Technologies, FCR a requerimiento de la sociedad gestora. Al cierre
de ejercicio 20135, sc han aportado un total de 11.847.359,00 euros, por lo que quedan
pendicntes de aportar 3.152.641,00 euros. Amerigo Innvierte Spain Technologies, FCR es un
Fondo de capital riesgo gestionado por Cygnus Assct Management SCIIC; S.A. y auditado
por BDO. El periodo para lievar a cabo el compromiso de desembolso de dichos fondos es de
una duracién inicial es de § aifos con un maximo de 10.

En el ejercicio 2015 la Sociedad aporta 1.300.000,00 curos al fondo de capilal riesgo
Amerigo Innvierte Spain Veniures, FCR a requerimiento de la sociedad gestora. Al cierre de
gjexcicio 2015, se han aportado un total de 8.600.000,00 euros, por lo que quedan pendientes
de aportar 1.400.000,00 euros. Amerigo Innvierte Spain Venturess, FCR es un Fondo de
capital riesgo gestionado por Active Ventures Partners, SGECR, SAU. y auditado por BDO
Auditores, S.L. El periodo para llevar a cabo el compromiso de desembolso de dichos fondos
es de una duracién inicial es de 10 afios con un médximo de 12.
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En el ejercicio 2015 la Sociedad aporta 3.000.000,00 al fondo de capital riesgo Caixa
Innvierte Biomed II, FCR a requerimiento de la sociedad gestora. Al cierre de ejercicio 2015,
se han aportado un total de 7.500.000,00 euros, por lo que quedan pendientes de aportar
7.500.000,00 euros. Caixa Innvierte Biomed II, FCR es un Fondo de capital rviesgo gestionado
por Caixa Capiial Risc, S.G.E.CR., S.A., y auditada por Deloitte. El periodo de duracién del
fondo es de 10 atios con un médximo de 11 aifos.

En el ejercicio 2015 la Sociedad aporta 2.732.310,00 al fondo de capital riesgo Ysios Biofund
O Innvierte, FCR a requerimiento de la sociedad gestora. Al cierre de ejercicio 2015, se han
aportado un total de 3.380.310,00 euros, por lo que quedan pendientes de aportar
14.619.690,00 euros. Ysios Biofund II Innvierte, FCR es un Fondo de capital resgo
gestionado por Ysios Capital Pamers, S.G.E.C.R., S.A.U., y auditado por PwC. El periodo de
duracién del fondo, que es de 10 afios con un maximo de 12 afios.

En el gjercicio 2015 no hay aportaciones relativas al compromiso de inversion en la sociedad
de capital riesgo Healthequity, SCR, S.A. Al cierre del ejercicio 2015 el capital
comprometido pendiente asciende a 742.524,00 euros. Healthequity, SCR, S.A. es una
sociedad de capital riesgo autogestionada y auditada por Deloitte. El periodo de duracién de
1a sociedad, que es de 8 afios con un maximo de 10 afios.

En el ejercicio 2015 la Sociedad aporta 1.826.700,00 curos a la sociedad de capital riesgo
Caixa Innvierte Industria, S.C.R., S.A. Al 31 de diciembre de 2015 se han aportado un total
de 5.480.000,00 euros, por tanto, a cierre del ejercicio 2014 el capital comprometido
pendiente asciende a4 8.220.000,00 euros. Caixa Innvierte Industria, S.C.R., S.A. es una
sociedad de capital riesgo gestionado por Caixa Capital Risc S.G.E.C.R,, S.A., y auditada por
Deloitte. El periodo para Ilevar a cabo el compromiso de desembolso de dichos fondos es de 5
afios

En el ejercicio 2015 la Sociedad aporta 812.903,00 euros a la sociedad de capital riesgo
Inveready TInnvierte Biotech II, S.C.R., S.A. Al cierre del ejercicio 2015 el capital
compromctido pendiente asciende a 2.437.097,00 curos. Inveready Innvierte Biotech 1I,
S.C.R., S.A.es una sociedad de capital riesgo gestionado por Inveready Asset Management
S.G.E.CR,, S.A., y auditado por BDO, Auditores, S.L. El periodo de duracién de la sociedad,
que es de 10 afios con un mdximo de 14 afios.

Con fecha 17 de diciembre de 2015 la Sociedad adquirié un compromiso de inversidn de
hasta un mdximo de 8.500.000,00 euros en el fondo de capital riesgo Caixa Innvierte Start,
FCR, a requerimiento de la Sociedad Geslora en el periodo de duracién del fondo, que es de
10 afios. Caixa Innvierte Start, FCR es un Fondo de capital ricsgo gestionado por Caixa
Capital Risc, S.G.E.I.C. | S.A. y auditado por VIR Audit, S.L.P. El periodo para llevar a cabo
el compromiso de descmbolso de dichos fondos es de una duracién inicial de 10 afios con un
maximo de 11.

Tras el proceso de fusion, Ia sociedad asume la titularidad de los siguientes compromisos de
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inversion al 1 de enero de 2015:

L.

Acuerdo de Coinversién con Iberdrola, S.A.: Con fecha 31 dc julio de 2012 la socicdad
absorbida firma un acuerdo de Coinversién con Iberdrola, S.A. con el objetivo de
promover el lanzamiento y expansidén de nuevas empresas de base tecnoldgica e
innovadoras mediante la inversién directa en dichas enipresas. La cantidad mdxima
comprometida por la sociedad absorbida, incloidos los gastos adicionales es de
11.250.000,00 euros y la duracién del proyecto se fija desde la firma del contrato hasta
el momento en quc primero se produzca uno dc [os signientes acontecimientos: la
finalizacién del periodo de 12 ailos o la finalizacién del periedo de desinversién. Con
fecha 12 de febrero de 2014 en reunién del Comité de Inversiones se acordé reducir el
compromiso de inversién de la sociedad absorbida en 2.250.000,00 euros y ¢l 7 de
noviembre de 2014 se firma una adenda al acuerdo de Coinversién donde se reduce la
cantidad mdxima comprometida por la Sociedad en 5.550.000,00, quedando un
compromiso de 3.450.000,00 euros. EBan el ejercicio 2013 se inicié un proyecto de
coinversién, con una inversién por parte de la sociedad de 128.571,43 euros y con una
nucva aportacion en el ejercicio 2014 de 85.714,22 euros (Nota 5.1). Durante el gjercicio
2013 y 2014 se abonaron comisiones de gestion a Tberdrola, S.A. por un importe de
225.000,00 que reducen el compromiso de inversién. El compromiso pendiente que
asumec la Sociedad a 1 de enero de 2015 es de 3.010.714,35 curos. En el ejercicio 2015
se ha un iniciado un proyecto de coinversidn con una inversién por parte de la Sociedad
de 171.436,07 euros (Nota 5.1). Por otra parte en el ejercicio 2015 se han pagado
comisiones de gestién por importe de 51.750,00 euros que reducen el compromiso de
inversién. El compromiso pendiente de desembolso a 31 de diciembre de 2015 asciende a
2.787.528,28 euros.

. Acuerdo de Coinversién con Repsol Ncw Energy Ventures, S.A: Con fecha 29 de octubre

de 2012 la sociedad absorbida firma un acuerdo de Coinversién con Repsol New Energy
Ventures, S.A. con el objetivo de promover el lanzamiento y expansién de nuevas
empresas de base tecnoldgica e innovadoras mediante la inversion directa en dichas
empresas. La cantidad maxima comprometida por la sociedad absorbida, incluidos los
gastos adicionales es de 9.000.000,00 euros y la duracién del proyecto se fija desde la
firma del contrato hasta el momento en que primero se produzca uno de los siguientes
acontecimientos: la finalizacién del periodo de 12 afios o la finalizacién del periodo de
desinversién, El 23 de septiembre de 2014 en reunidén del Comité de Inversioancs, se
acordé reducir ¢l compromiso de inversién por patte de la sociedad absorbida en
2.571.429,00 evros, quedando fijado en 6.428.571,00 curos. Durante los ejercicios 2013
y 2014 se iniciaron dos proyectos de coinversion, con una inversién por parle de la
socieduad absorbida de 942.050,30 euros (Nota 5.1}, Por otra parte durante e} ejercicio
2013 y 2014 se abonaron comisiones de gestion a Repsol New Energy Ventures, S.A. por
un importe de 377.142,86 euros que reducen cl compromiso de inversidn. Bl compromiso
pendiente que asumc la Sociedad a 1 de enero de 2015 es de 5.109.377,84 euros. En el
ejercicio 2015 no se ha iniciado ningdn proyecto de inversion y se han pagado
comisiones dc gestién por 128.571,44 euros que reducen el compromiso de inversién. A
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31 de diciembre de 2015 el compromiso pendicnte de desembolso asciende a
4.980.806,40 euros.

. Acuerdo de Coinversion con Arteche Lantei Elkartea, S.A.: Con fecha 2 de crero de 2013
la socicdad absorbida firma un acuerdo de Coinversidén con Arteche Lantei Elkartea, S.A,
con el objetivo de promover el lanzamiento y expansién de nuevas empresas de base
tecnoldgica e innovadoras mediante la inversién directa en dichas eropresas. La cantidad
méxima comprometida por la sociedad absorbida, incluidos los gastos adicionales es de
9.000.000,00 euros y la duracién del proyecto se fija desde la firma del contrato hasta el
momento en que primero se prodnzca uno de los siguientes acontecimientos: la
finalizacién del periodo de 12 afios o la finalizacién del periodo de desinversidn. El 6 de
noviembre de 2013 en Reunién del Comité de Inversiones, se acord6 reducir el
compromiso miximo de inversién de la sociedad absorbida a 4.000.000,00 euros y
bloquear las comisiones de gestidn hasta final de 2014. Durante los ejercicios 2013 y
2014 no se inicid ningdn proyecto de coinversién y se abonaron comisiones de gestion
por importe de 101.250,00 euros que reducen el compromiso de inversién. El
compromiso pendiente quc asume la Sociedad a 1 de enero de 2015 es de 3.898.950,00
euros. En el ejercicio 2015 la Sociedad resuelve anticipadamente este contrato
acogiéndose a la cldusula 9 del Acuerdo de Coinversién , en que se estipula que
cualquiera de las partes queda facultada para resolver anticipadamente el contrato si
durante los dos primeros aftos de duracién del proyecto no se hubiera Ilevado a cabo
ninguna inversion en lag sociedades objeto dc inversion. Este acuerdo de resolucién se
firma por ambas partes el 18 de mayo de 2015.

Acuerdo de Coinversién con Aqualogy y Soluciones y Tecnologias del Agua, S.L.U.: Con
fecha 17 de julio de 2013 la sociedad absorbida firma un acuerdo de Coinversién con
Aqualogy y Soluciones y Tecnologias del Agua, S.IL.U. con el objetivo de promover el
lanzamiento y expansién de nuevas empresas de base tecnoldgica e innovadoras
mediante la inversién directa en dichas emprésas. La cantidad méxima comprometida
por la sociedad absorbida, incluidos los gastos adicionales es de 11.250.000,00 euros y la
duracién del proycclo se fija desde la firma del confrato hasta el momento en quc
primero se produzca uno de los signientes acontecimientos: la finalizacién del periodo de
12 aiios o la finalizacién del periodo de desinversién. En el ejercicio 2014 se inicjé un
proyecto de colnversion, con una inversién por parte de la sociedad de 107.150,00 euros
(Nota 5.1). Por otra parte durante el gjercicio 2013 y 2014 se abonaron comisiones de
gestién a Aqualogy y Soluciones y Tecnolog{as del Agua, S.L.U. por un importe de
271.849,32 euros que reducen ¢l compromiso de inversién. El compromiso pendiente que
asume Ja Sociedad a 1 de enero de 2015 es de 10.871.000,68 euros. En ¢l ejercicio 2015
no se han iniciado dos proyectos de inversion con una inversidn por parte de la Sociedad
de 617.159,50 euros y se han pagado comisiones de gestién por 168.750,00 euros que
reducen el compromiso de inversién. A 31 de diciembre de 2015 el compromiso
pendiente de desembolso asciende a 10.085.091,18 euros
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Las variaciones cn el ejercicio 20(4 fueron las siguientes:

a) En el gjercicio 2014 la Sociedad aporta 5.742.359.00 curos al fondo de capital riesgo

b)

d)

Amerigo Innvierte Spain Technologies, FCR a requerimiento de la socicdad gestora. Al cierre
de ejercicio 2014, se han aportado un total de 9.972.359,00 euros, por lo que quedan
pendientes de aportar 5.027.641,00 euros. Amerigo Tnnvierte Spain Technologies, FCR es un
Fondo de capital riesgo gestionado por Cygnus Asset Management SCIC; S.A. y auditado
por BDO.

En el ejercicio 2014 la Sociedad aporta 3.100.000,00 euros al fondo de capital ricsgo
Amerigo Innvierte Spain Ventures, FCR a requerimiento de la sociedad gestora. Al cierre de
ejercicio 2014, se han aportado un total de 7.300.000,00 euros, por lo que quedan pendientes
de aportar 2.700.000,00 euros. Amerigo Innvierte Spain Venturess, FCR es un Fondo de
capilal riesgo gestionado por Active Ventures Partners, SGECR, SAU. y auditado por BDO
Auditores, S.L. Bl periodo para llevar a cabo el compromiso de desembolso de dichos fondos
es de una duracion inicial es de 10 afios con un maximo de 12.

Con fecha 28 de febrero de 2014 1a Sociedad adquirié un compromiso de inversién de hasta
un maximo de 15.000.000,00 euros en el fondo de capital riesgo Caixa Innvierte Biomed T1,
FCR. En el ejercicio 2014 la Sociedad aporta a dicho fondo 4.500.000,00 euros, a
requerimiento de la sociedad gestora. Al cierre del ejercicio 2014 el capital comprometido
pendiente asciende a 10.500.000,00 euros. Caixa Innvierte Biomed II, FCR es un Fondo de
capilal ricsgo gestionado por Caixa Capital Risc, S.G.E.CR,, S.A., y auditada por Deloitte. El
periodo de duracién del fondo es de 10 afios con un mdximo de 11 afios.

Con fecha 23 de septiembre de 2014 la Sociedad adquirié un compromiso de inversién de
hasta un maximo de 18.000.000,00 euros en el fondo de capital riesgo Ysios Biofund 1L
Innvierte, FCR. En el ¢jercicio 2014 1a Sociedad aporta 648.000,00 euros a requerimiento de
Ia sociedad gestora. Al cierre del ejercicio 2014 el capital comprometido pendiente asciende
a 17.352.000,00 euros. Ysios Biofund II Innvierte, FCR es un Fondo de capital riesgo
gestionado por Ysios Capital Parners, S.G.E.C.R., S.A.U., y auditado por PwC. El periodo de
duracién del fondo, que es de 10 afios con un maximo de 12 afios.

Con fecha 18 de diciernbre de 2014 la Sociedad adquirié un compromiso de inversién de
hasta un méximo de 1.1(2.000,00 euros en la socicdad de capital ricsgo Healthequity, SCR,
S.A. En el gjercicio 2014 la Sociedad aporta a dicho fondo 369.476,00 euros. Al cierre del
ejercicio 2014 el capital comprometido pendicnte asciende a 742.524,00 euros. Healthequity,
SCR, S.A. es una sociedad de capital riesgo autogestionada y auditada por Deloittc. El
periodo de duracién de la sociedad, que es de 8 afios con un méximo de 10 afios.

Con fecha 21 de julio de 2014 la Sociedad aumenta su comproiniso de inversidn en la
sociedad de capital riesgo Caixa Innvierte Industria, S.C.R., S.A. en 4.700.000,00 euros,
resultando un compromiso total de 13.700.000,00 euros. En cl ejercicio 2014 la Sociedad
aporta 53.300,00 curos. Al 31 de diciembre de 2014 se han aportado un total de 3.653.300,00
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euros, por tanto, a cierre del ejercicio 2014 el capital comprometido pendiente asciende a
10.046.700,00 euvros. Caixa Innvierte Industria, S.C.R., S.A. es una sociedad de capital riesgo
gestionado por Caixa Capital Risc S.G.E.C.R., S.A., y auditada por Deloitte. El periodo para
llevar a cabo el compromiso de desembolso de dichos fondos es de 5 afios

Con fecha 9 de mayo de 2014 1a Sociedad adquiri6é un compromiso de inversién de hasta un
méximo de 5.000.000,00 euros en la Socicdad de capital riesgo Inveready Innvierte Biotech
II, S.C.R., S.A. En e} gjercicio 2014 la Sociedad aporla a esta sociedad de capital riesgo
1.750.000,00 euros. Al cierre del ejercicio 2014 ¢l capital comprometido pendiente asciende
a 3.250.000,00 euros. Inveready Innvierte Biotech TI, S.C.R., S.A.es una sociedad de capital
riesgo gestionado por Inveready Asset Management S.G.E.C.R., S.A., y auditado por BDO,
Auditores, S.L.. El periodo de duracién de la sociedad, que es de 10 afios con un méximo de
14 afios.

INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

El desglose del epigrafe de Ingresos financieros es el siguiente:

(Euros) 2015 2014

Intereses, dividendos y rendimientos asimilados

De efectivo y otros activos liquidos equivalentes (Nota 7) 502.015,47 530.323,90
502.015,47 530.323,90

Otros ingresos financieros

Depésitos Innocash 423.202,53 -
Intereses de créditos (Nota 5.2) 14.439,71 -
Otvos ingresos financicros 362,36 -

438.004,60 -

940.020,07 530.323,90

El desglose del) epigrafe de “Gastos financieros” es el siguiente:

(Euros) 2015 2014
Otros gastos financieros
Intercses devengados préstamo MINECO (Nota 9) 3.946,48 -
Intereses por actualizacién (Nota 13) 1.267.527.21 -
1.271.473,69 -

63



innvierte, ©

INNVIERTE ECONOMIA SOSTENIBLE, S.A., SCR
Memoria ejercicio 2015

16. OTROS RESULTADOS DE EXPLOTACION

El desglose del epigrafe de Otros resultados de explotacion es el siguiente:

(Euros) 2015 2014

Otros ingresos de explotacion (Nota 9) 1.267.527,21 -

Comisién de gestion (490.438,94) -
777.088,27 -

El epfgrafe “Comisién de gestién” de la cuenta de pérdidas y ganaucias del ejercicio 2015 se
corresponde con la retribucién fija al equipo gestor por el desempefio de las funciones que se
establecen en los acuerdos de coinversidn con Toerdrola S.A., Repsol New Energy Ventures, S.A. y
Aqualogy y Soluciones y Tecnologias del Agua, S.L.U. (Nota 14).

17.  OTROS GASTOS DE EXPLOTACION

El desglose del epigrafe de Otros resultados de explotacién es el siguiente:

(Euros) 2015 2014
Otros gastos de explotacién 478.310,38 310.724,62
Conusiones de Intermediacién (Innocash 20 (0) 168.488,73 -

Otros gastos de empresas del grupo (Nota 19) 271.351,40 -

918.150,51 310.724,62

El epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2015 y
del ejercicio 2014 se corresponde principalmente a servicios de profesionales independientes
(notarios, auditores, ctc), primas de seguros, comisiones de intermediacién por el convenio Innocash
10 y gastos varios facturados por la sociedad matriz correspondientes a gastos relacionados con la
gestion de las inversiones.

17.1  Honorarios de auditorfa

El importc de los honorarios relativos a ]la Auditoria de fas Cucntas Anuales del ejercicio 2015 se han
estimado en 14.883,00 euros (8.470,00 euros en 2014) (IVA incluido) y por otros servicios prestados
por el auditor a 4.000,00 euros (3.025,00 euros en 2014 (IVA incluido).
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OTROS GASTOS E INGRESOS

El desglose del epigrafe de “Otros™ de la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre es el

siguiente:
(Euros) 2015 2014
Ingresos por comisién intermediacion devengada (Nota 10) 508.106,39 -
Devolucidn costes de intermediacién cobrados (26.728,14) -
481.378,25 -
19. _ SITUACION FISCAL

La Sociedad se cncuentra acogida a los beneficios fiscales establecidos en el articulo 55 del Real
Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, que recoge el nuevo texto refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades, que regula el régimen fiscal de las sociedades y fondos de capital-tiesgo y
que, en resuimen, son los signientes:

Exencién parcial por las rentas que se obfengan en la transmisién de acciones vy
participaciones en el capital de empresas segtin el afio de transmisién computado desde el
momento de la adquisicién. Dicha exencién serd del 99% desde el inicio del segundo afio y
hasta el decimoquinto, incluido. En el primer afio y a partir del decimoquinto no se aplicard
exencion, salvo las excepciones establecidas en la normativa fiscal vigente. En el caso de que
la entidad participada acceda a la cotizacidn en un mercado de valores regulado en la Directiva
93/22/CEE del Consejo, de 10 de mayo de 1993, la aplicacion de esta exencién quedard
condicionada a que se proceda a transmitir esta participacién en un plazo no supecior a tres
afivs, contados desde la fecha en que se hubiera producido la admisidon a cotizacidn.

Deduccion del 100% de los dividendos y, en general, de las participaciones en beneficios
percibidos de las sociedades que las sociedades y fondos de capital riesgo promuevan o
fomenten, cualquiera que sea el porcentaje de participacién y el tiempo do tenencia de Jas
acciones o participaciones.

La Sociedad se encuentra al corriente de pago en sus obligaciones fiscales normales. No obstante,
segln las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no deben considerarse
definitivas hasla que son revisadas por las autoridades tiscales o ha transcurrido el plazo de
prescripcion de cuatro afics. En opinién del Consejo de Administracién de la Sociedad no existen
contingencias fiscales de importes significativos que pudieran derivarse, en caso de inspeccidn, de
posibles interpretaciones diferentes de la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por la
Sociedad.
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Los criterios para el célculo de) impuesto sobre sociedades se han indicado en {a nota 4.m) de esta
memoria y en este ejercicio se ha registrado un ingreso por este concepto por importe de 415.122,63

euros (gasto de 57.297,76 curos en 2014).

El detalle de las cuentas con l[as diferentes Administraciones Piblicas es el siguiente:

(Euros) Ejercicio 2015 Ejercicio 2014
Conccpto Corricnte No corriente Corriente No corricnte
Aclivos por Impuestos difexidos - 1.213.176,83 - 567.946,87

Pasivos por Impuestos diferidos

Activos por Impuesto corriente IS 2013
Activos por Iimpuesto corriente {S 2014 S. absorbida
Activos por [mpuesto corriente IS 20153

Otras deudas con las Administraciones Pdblicas
H.P. acreedora por IRPTF (Nota 8)

(1.598.984,93)

- - 37.579,65 -
263.563,33 - 67.479,34 -
186.096,98 - - -
449.660,31 - 105.058,99 -

(1.024,75) - (78,24) -
(1.024,75) - (78.24) -

La conciliacion del resultado coatable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades es la

siguiente:

(Furos) 2015 2014
Resulltado contable antes de impuestos (565.826,98) 15.388,54
Diferencias permanentes 424.496,81 179.279,77
Disminuciones (121.156,90) -
Aumentos 545.653,71 179.279,77
Diferencias tcmporanas (696.500,00) -
Disminuciones (696.500,00) -
Aumentos - -
Base Tmponible Fiscal (837.830,17) 194.668,31
Cuota Integra (28%) - 48.667,08
Deducciones y bonificaciones - -
Cuota liquida - 48.667,08
Retencioncs y pagos a cuenta (186.096,98) (115.468,82)
Cuola a pagar/(devolver) (186.096.98) (66.801,74)
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La cuota liquida resultante en el impuesto de sociedades del ejercicio 2015 es cero (48.667,08 euros
en 2014). La cuota a pagar y las retenciones cfectuadas corresponden a las siguientes jurisdicciones
fiscales:

(Buros)
Jurisdiccion 2015 2014
Cuola a pagar
- BEstatal - 48.667,08
Relenciones
- BEstatal 186.096,98 115.468,82

Las diferencias permanentes del ejercicio 2015 corresponden a las siguientes:

- Aumentos: provisién por deterioro de la participacién en empresas del grupo y asociadas
(Nota 6) que no es gasto deducible de acuerdo a lo dispuesto en la Ley 16/2013 de 29 de
octubre.

- Disminuciones: Aplicacién del deterioro de la participacién en empresas del grupo y
asociadas dotada en el ejercicio 2014 y que se consideré gasto no deducible en el impuesto de
sociedades de dicho gjercicio de acuerdo a lo dispuesto en la Ley 16/2013 de 29 dc octubre.

Las diferencias permanentes del cjercicio 2014 corresponden a la provisién por deterioro de la
participaciéon en empresas del grupo y asociadas (Nota 6) que no es gasto deducible de acuerdo a lo
dispuesto en la Ley 16/2013 de 29 de octubre.

Las diferencias temporarias del ejercicio 2015 corresponden a las siguientes:

- Disminuciones: Provisidn por deterioro de créditos dotados en el ejercicio 2014 por la
sociedad absorbida y que se registraron en el impuesto de sociedades de dicho ejercicio como
un aumento de la base imponible por diferencia temporaria. En el ejercicio 2015, el deterioro
se considera gasto fiscal.

La conciliacion entre la cuota liquida y el gasto por impuesto sobre Sociedades al 31 de diciembre, es
como sigue:

[uros 2015 2014
Cuota liquida - 47.989,48
Ajuste cuota Hquida 2013 (2.796,86) 9.308,28
Variacién de Impuestos diferidos 417.919,45 -

Saldo a 31/12 415.122,63 57.297,76
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19.1  Activos v pasivos por impuestos diferidos

La diferencia entre la carga fiscal imputada al ejercicio 2015 y al ¢jercicio 2014 y a los ejercicios
precedentes, y la carga fiscal ya pagada o que habria de pagarse por esos ejercicios es registrada en la
cuenta “Activos por Impuesto diferido” o “Pasivos por Impuesto diferido”, respectivamente. El efectlo
impositivo se ha calculado mediante la aplicacidn a los importes correspondientes del tipo impositivo
vigente.

La Sociedad ha realizado una estimacidn de los beneficios fiscales que espera obtener en los préximos
cinco ejercicios (periodo para el que considera que las estimaciones lienen suficiente fiabilidad) de
acuerdo con los presupuestos. También ha analizado el periodo de reversién de las diferencias
temporarias imponibles, identificando aquellas que rcvierten en los ejercicios en los que se pueden
utilizar las bases imponibles ncgativas pendientes de compensar. En base a este andlisis, la Sociedad
tiene registrados los activos por impucsto diferido correspondicntes a las diferencias temporarias
deducibles para las que considera probable la generacion de suficientes beneficios fiscales futuros.

El movimiento habido durante el cjercicio en estos epigrafes se indica a continuacién:

(Buros) 2015 2014

Activos porimpuestos diferidos

Saldo al inicio 567.946,87 277.126,10
Impucsto Diferido incorporado por fusién 432.523,16
Tmpuesto Diferido pencrado en el gjercicio 899.213,12 229.969,32
Impucsto dif.genevado en el ef. por cambio Upo tmpositivo (86.298,22) 60.851,45
Impuesto Diferido revertido en el ejercicio (600.208,10) -

Saldo final 1.213.176,83 567.946,87

Pasivos porimpuestos diferidos

Saldo al inicio - -

Trpuesto Difetido incorporado por fusién 324.546,16 -
Impucsto Diferido generado en cl cjercicio 1.598.984,93 -
Impuesto Diferido revertido en el ejercicio (324.546,16) -
Saldo [inal 1.508.984,93 -

Los Activos por impucsto diferido corresponden a:

- Efecto impositivo derivado de la variacién de los activos financieros clasificados como
Activos Financieros disponibles para la venta por importe de 600.237,34 euros (Nota 5.1). En
el ejercicio 2015 se ha generado un crédito fiscal por importe de 286.73,63 euros y se ha
revertido un crédito fiscal por importe de 600.208,10 euros por este concepto.

- Crédilo fiscal por las bases impomibles negativas generadas cn el ejercicio 2015 y por las
bases imponibles negativas adquiridas a consccuencia de la [usion por importe de
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1.613.927,81 euros, y que cortespondian a las bases imponibles negativas de la sociedad
absorbida del ejercicio 2014, Al 31 de diciembre de 2015 se ha contabilizado el crédito fiscal
por importe de 612,939,490 euros.

El pasivo por impuesto diferido corresponde a variacién de los activos financieros clasificados como
Activos Pinancjeros disponibles para la venta por importe de 1.598.984,93 (Nota 5.1).

El tipo impositivo general del Impuesto de Socicdades para el ejercicio 2016 se ha modificado con
respecto al tipo impositivo del gjercicio 2015 lo que ha originado un ajuste en los activos diferidos de

86.298,22 euros.

19.2 Bases imponibles negativas

La composicion de las bases imponibles negativas pendientes de compensar a 31 de diciembre de
2015, es 1a siguienie:

Base impon..  Base impon.  Base imponible Base Base impon.
Ejercicio pdtes. sociedad negativa imponible a pdtes. de
generacion compensar absorbida generadaenel  compensar  compensaral  Afio limile
pérdidas 31.12.2014 01.01.2015 gjercicio en 2014 31.12.2015 legal
2014 - 1.613.927.81 - - 1.613.927,81  Sin lfmite
2015 - - 837.830,17 - 837.830,17  Sin lfmite
Tolal - 1.613.527,81 837.830,17 - 2,451.757,98

19.3 _ Ejercicios abiertos a inspeccidn

A 31 de diciembre de 2015, la Sociedad tiene pendiente de inspeccién por las autoridades fiscales los
principales impuestos que le son de aplicacién desde su constitucién cn el ejercicio 2012.

20. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

La Sociedad presenta a 31 de diciembre las siguientes operaciones con partes vinculadas:

(Furos) 2015 2014

Otros gastos de explotacion 271.351,40 176.820,02
271.351,40 176.820,02

En el ejercicio 2015 y en el ejercicio 2014 se registran facturas por los gastos incurridos por CDTI en
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mantenimiento informético, gastos de viaje, gastos de pcrsonal y otros gastos, que son imputables a la
Sociedad. Una parte de estos gastos, por importe de 78.375,21 euros (67.577,90 curos en 2014), se
encuentran pendientes de facturar a 1a Sociedad al cicrre de ejercicio.

La Sociedad adquirié en el ejercicio 2012 a CDT1 Ia aplicacidn informética que utiliza para el registro
contable de sus operaciones.

Los saldos mantenidos con entidades vinculadas son los siguientes:

(Euros) 2015 2014

Acreedores empresas del grupo (Nota 8) 43.923,61 -

Acreedores fras. ptes. recibir empresas del grupo (Nota 8) 78.375,21 67.577,90
122.298,82 67.577,90

21. REMUNERACIONES Y SALDOS CON LOS MIEMBROS DEL, CONSEJO DE
ADMINISTRACION

Durante el presente ejercicio no se ha percibido retribucién alguna por ninglin conscjero.

Al 31 de diciembre dc 2015 y a 31 de diciembre de 2014 no existian anticipos, créditos concedidos ni
garantias asumidas ni se tenfan asumidos conipromisos en materia de pensiones o seguros de vida,
con los miembros antiguos o actuales del Consejo de Administraciéon de la Sociedad.

En cumplimiento con lo dispuesto en el Capitulo ITE, Titulo IV dc la Ley de Sociedades de Capital, se
informa que los miembros del Consejo de Administracién mantienen, dentro de sus registros,
constancia de la solicitud de informacién y contestacién obtenida en relacidn con las obligaciones
derivadas de los artfculos 229, 230 y 231 de la Ley de Sociedadces de Capital.

De la informacién remitida por los Sres. Consejeros en cumplimiento de lo previsto en los citados
articulos 229, 230 y 231 de la Ley de Sociedades de Capital, se desprende que ninguno de los ellos, nt
personas vinculadas con los mismos, se hallan en ninguna situacién de conflicto, directo o indirecto,
con el interés de 1a Sociedad,

22, AVALES Y GARANTIAS CONCEDIDOS

Al 31 de diciembre de 2015 y al 31 de diciembre de 2014, la Sociedad no iene prestados avales a
terceros (organismos piblicos, terceros, etc.).

70



innvierte. ™

INNVIERTE ECONOMIA SOSTENIBLE, S.A., SCR
Memoria ejercicio 2015

Al 31 de diciembre de 2015 y al 31 de dicicmbre de 2014 la sociedad no tiene activos ni pasivos
contingentes.

23, ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

Con posterioridad al cierre del ejercicio terminado ¢l 31 de diciembre de 2015 y hasta la fecha de
formulacion de estas cuentas anuales por los Administradores de la Sociedad, no se han producido
ningin hecho relevante que pudiese afectar significativamente a las cuentas anuales, asf como al
funcionamiento de la Sociedad.

Madrid, 31 de Marzo de 2016
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INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO 2015

Innvierte Bconomia Sostenible, S.A., Sociedad de Capital Riesgo, (en adelante, la Sociedad), fue
constitnida por el promotor Centro Tecnolégico Industrial {en adelante CDTI) el 11 de julio de 2012,
ante el notario de Madrid José Carlos Sanchez Gonzilez, con nimero de su protocolo seiscientos
sesenta y ocho, por un periodo indefinido. La sociedad se inscribié con fecha 20 de julio de 2012 en el
Registro administrativo de Sociedades de Capital Riesgo de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores con el ndmero 212,

Eveolucion de la actividad

La constitucién de la Sociedad se enmarca dentro de la iniciativa de capital riesgo impulsada por el
Ministerio de Economia y Competitividad, a través del Centro para el Dcsarrollo Tecnolégico
Industrial (CDTI), denominada “Programa [mnvierte”, que tiene por objeto fomentar mediante capital
riesgo publico-privado el lanzamiento y expansién de nuevas empresas de base tecnoldgica e
innovadoras con alto potencial de crecimiento econémico.

El 25 de septiembre de 2015, segin escritura publica otorgada ante el notario D. José Sdnchez
Gonzilez, la Sociedad absorbe a Innvierte Econonmda Sostenible Coinversidon, S.A. SCR mediante un
proceso de fusién por absorcién, con cfectos contables el | de enero de 2015. Esta operacién
respondio a la necesidad de simplificacién y reduccion de la carga administrativa, El proceso de fusidn
supone un ahorro de costcs debido a la reduccidn de los drgancs de administracion y gestién y a la
simplificacidn de las obligaciones de cardcter mercantil, contable, administrativo y de auditoria de
cuentas.

A través de procedimientos pablicos de seleccién se identifican y eligen las iniciativas que se adectan
mejor a los objetivos del Programa, buscando el apoyo a iniciativas piblico-privadas de inversién en
empresas de sectores tecnolégicos de relevancia en Espafia. Asi, derivados del procedimiento de
seleccidn de iniciativas puvadas de inversién cn el seclor de las tecnologias de la informacién y de las
comunicaciones (TIC) lanzado por la Sociedad y en el que resulté clegida la iniciativa presentada por
Telefénica, S.A. se firmaron cn el ejercicio 2012 sendos compromisos de inversion en dos fondos que
se denominan Amerigo Innvierte Spain Technologies, FCR y Amerigo Inavierte Spain Ventures, FCR.

El compromiso de inversidon, gastos de gestién incluidos, con Amerigo Innvierte Spain Technologies,
FCR es de [S miltones. En el ejercicio 2015 se han desembolsado 1.875.000,00 euros lo que hace un
importe total desembolsado a 31 de diciembre de 2015 de 11.847.359,00 euros. El periodo para llevar
a cabo el compromiso de desembolso de dichos fondos ¢s de una duracion inicial es de 8 afos con un
miximo de 10,

El compromiso de inversidn, gastos de gestién incluidos, con Amerigo Innvierte Spain Ventures, FCR
es de 10 miilones. Bn el ejercicio 2015 se han desembolsado 1.300.000,00 euros lo que hace un
importe total desembolsado a 31 de diciembre de 2015 de 8.600.000,00 euros. El periodo para llevar a
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cabo el compromiso de desembolso de dichos fondos es de una duracién inicial es de 10 afios con un
maximo de 12.

Por otro lado, y como resultado del procedimiento de seleccion de iniciafivas privadas de inversién en
el sector tecnologias indusiriales, junto con Caixabank, S.A. y con Tnstitut Catald de Finances Holding,
S.A., se constituy6 con fecha 31 de julio de 2012 una Sociedad de Capital Riesgo denominada Caixa
Innvierte Industria, S.C.R, de, S.A. con objeto de realizar inversiones en empresas espafiolas que en el
momento de la misma tengan la consideracién de pcquefias y medianas empresas y que rednan los
requisitos de PYME conforme a la Recomendacién de [a Comisién Europea de la Unién Europea de 6
de mayo de 2003. En ¢] ejercicio 2014 se aumenta el compromiso de inversién en este vehiculo hasta
13,7 millones de euros, gastos de gestién incluidos. En el ejercicio 2015 se han desembolsado
1.826.700,00 euros lo que hace un importe total desembolsado a 31 de diciembre de 2015 de
5.480.000,00 curos. El periodo para llcvar a cabo el compromiso de desembolso de dichos fondos es
de 5 afios.

En el gjercicio 2013 se llevé a cabo un proceso de seleccion de iniciativas en tecnologias bio-sanitarias
para impulsar vehiculos de inversién especializados en este scctor con cornpromisos firmes por parte
de la Sociedad e inversores privados que serdn mayoritarios. En el ejercicio 2014 se firmaron
compromisos de inversién con Caixa Innvierte Biomed II, FCR de, Inveready Innvierte Biotech TI,
S.C.R., S.A,, con Ysios Biofund 1l Innvierte, FCR y con Healthequity, SCR, S.A.

El compromiso de inversién con Caixa Innvierte Biomed II, FCR es de [5 milloncs de curos. En el
ejercicio 2015 se han desembolsado 3.000.000,00 euros lo que hace un importe total desembolsado
a 31 de diciembre de 2015 de 7.500.000,00 euros. El periodo para llevar a cabo el cornpromiso de
desembolso de dichos fondos es de una duracién inicial es de 10 afios con un méximo de 11.

El compromiso de inversién con Inveready Innvierte Biotech I, S.C.R., S.A.es de 5 millones de euros.
En el egjercicio 2015 se han desembolsado 812.903,00 euros lo que hace un importe total
desembolsado a 31 de diciembre de 2015 de 2.562.903,00 euros. El periodo para llevar a cabo el
compromiso de desembolso de dichos fondos es de una duracion inicial es de 10 afios con un maximo
de 14.

El compromiso de inversién con Ysios Biofund II Ionvierte, FCR es de 18 millones de euros. En cl
ejercicio 2015 se han desembolsado 2.732.310 euros lo que hace un importe total desembolsado a
31 de dicicmbre de 2015 de 3.380.310.00 euros. El periodo para llevar a cabo el compromiso de
desembolso de dichos fondos cs de una duracidn inicial es de 10 afios con un mdximo de 12.

El compromiso de inversion con Healthequity, SCR, S.A.es de 1.112.000,00 curos. En ¢l ejercicio
20]5 no ha realizado ningin desembolso, lo que hace un importe total desembolsado a 31 de
diciembre de 2015 de 369.476,00 euros. El periodo para llevar a cabo el compromiso de desembolso
dc dichos fondos es de una duracién inicial es de 8 afios con un mdximo de 10.

En el gjercicio 2015 se firma un compromiso de inversién en un fondo de capital riesgo denominado
Caixa Innvierte Start, FCR, que se constituye para impulsar el desarrollo de empresas de una fuerte
basec tcenoldgica. El compromiso adquirido por la Sociedad es de 8,5 milloncs de ceuros. El periodo
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para llevar a cabo el compromiso de desembolso de dichos fondos es de una duracion inicial de 10
aflos con un méaximo de 11.

Por otra parte, en el ejercicio 2015 la Sociedad se ha fusionado con la socicdad Innvierte Economia
Sostenible Coinversion, S.A. SCR, absorbiendo a esta dltima y asumiendo los acuerdos de coinversion
vigentes al 1 de enero de 2015 y las inversiones efectuadas en base a dichos acuerdos, quc se
relacionan a continuacién:

- Con fecha 3! de julio de 2012 la sociedad absorbida firma un acuerdo de Coinvessién con
Tberdrola, S.A. con el objetivo de promover el lanzamiento y expansién de nucvas empresas
de base tecnolégica e innovadoras mediante la inversion directa en dichas empresas con un
compromiso de inversién de 11,3 millones de euros y se fija una duracion del proyecto desde
la firma del contrato hasta el momento el momento en que primero se produzca uno de los
siguientes acontecimientos: la finalizacién del periodo de 12 afios o la finalizacién del periodo
de desinversién. En el ejercicio 2014 se llegd a un acuerdo para reducir estos compromisos,
reduciéndolos a 3,45 millones de euros, dadas las oportunidades de mercado detectadas y las
previsiones realizadas. En el ejercicio 2013 se realizé una coinversién en la sociedad Arbdrea
Intellbird, S.L.. por importe de 128.574,43 curos y en 2014 por importe de 85.714,22 euros,
haciendo vna inversién total por parte de la sociedad absorbida de 214.285,65 euros. En el
ejercicio 2015 se ha realizado una coinversién dc 171.436,07 euros en la sociedad Atten2
Advanced Monitoring Technologies, S.L.

- Con fecha 29 de octubre de 2012 la sociedad absorbida firma un acuerdo de Coinversién con
Repsol New Energy Ventures, S.A. con el objetivo de promover el lanzamiento y expansion
de nuevas empresas de base tecnolégica ¢ innovadoras mediante la inversidén directa en
dichas cmpresas. La cantidad maxima comprometida por la sociedad absorbida, incluidos los
gastos adicionales, es de 9 millones de euros y la duracién del proyecto se fija desde la firma
del contrato hasta el momento en que primero se produzca uno de los siguientes
acontecimientos: la finalizacién del periodo de 12 afios o la finalizacién del periodo de
desinversion. En el c¢jercicio 2014 se llegé a un acuerdo para reducir estos compromisos,
reduciéndolos a 6,4 millones dc curos dadas las oportunidades de mercado detectadas y las
previsiones realizadas. En el ejercicio 2013 se¢ realizé una coinversién en la socicdad
Graphenea, S.A. con una inversién pot parte de la sociedad absorbida de 428.168,80 euros.
En 2014 se realizé una inversién por importe de 513.881,50 euros en Scutum Logistic, S.L.

- El 2 dc enero de 2013 la sociedad absorbida firma un acuerdo de Coinversién con Arteche
Lantegi Elkartea, S.A. con el objetivo de promover el lanzamiento y expansion de nuevas
empresas de base tecnolégica e innovadoras mediante la inversion dicecta en dichas
empsesas. La cantidad méxima comprometida por la sociedad absocbida, incluidos los gastos
adicionales es de 9 millones de euros y la duracién del proyecto se f{ija desde la firma del
contrato hasta el momento en que primero se produzca uno de los siguientes acontecimientos:
la finalizacién del periodo de 12 afios o [a finalizacién del periodo de desinversién. El 6 de
noviembre de 2013 en Reunién del Comité de Inversioncs del proyecto Innvierte-Arteche, se
acuerda reducir ¢l compromiso mdximo de inversion de la Sociedad a 4 millones de euros y
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bioquear las comisiones de gestién hasta final de 2015. Al cierrc del ejercicio 2014 no se
habfa iniciado ninglin proyecto de coinversién. El 2 de enero de 2015, decae cste acuerdo de
coinversién por no haberse realizado ninguna coinversién. La resolucién del acuerdo se firma
con (echa 18 de mayo de 2015.

- Finalmente el 17 de julio de 2013 1a sociedad absorbida firma un acuerdo de Coinversién con
Aqualogy y Soluciones y Tecnologfas del Agua, S.L.U. con el objetivo de promover el
lanzamiento y expansién de nuevas eropresas de base tecnoldgica e innovadoras mediante la
inversién directa en dichas empresas. La cantidad maxima comprometida por la Sociedad,
incluidos los gastos adicionales es de 11,3 millones de euros y la duracién del proyecto se f{ija
desde la firma del contrato hasta el momento en que primero se produzca uno de los
siguientes acontecimientos: la finalizacién del periodo de 12 afies o 1a finalizacién dcl
periodo de desinversién. En base a este acuerdo se realizd en el ejercicio 2014 la primera
coinversién en la sociedad Global Energos, S.L., con una inversién por parte de la Sociedad
de 107.150,00 euros. Dentro del acuerdo de Coinversién con Agualogy Soluciones y
Tecnologias del Agua, S.L.U.,. en cl ejercicio 2015 se han realizado dos operaciones de
coinversién con las siguientes inversiones por parte de la Sociedad; una inversion de
192.857,14 euros en la sociedad Hidromodel Host, S.L., y otra inversién de 424.302,36 euros
en la sociedad Carriots, S.L., de los cuales se instrumentan como suscripcidon de
participactones un importe de 212.124,65 euros y como préstamo convertible un importe de
212.177,71 euros.

En relacién al programa Innocash 2010, Innocash 2011, Linea de crédito para segundas rondas de
Seed Capital y el Programa de Financiacién para la (ransferencia de segundas rondas de la cartera
Tecnolégica de Genoma Esparia, recibidos por la Sociedad al subrogarse en la posicién juridica de la
Fundacién Genoma, en el ejercicio 2015 se ha continuado con las labores de seguimiento de los
proyectos financiado. Se ha solicitado la devolucién de un préstamo concedido por Caixabank, por un
importe total de 100.000,00 de euros por incumplimiento de las obligaciones del beneficiario y
devoluciones parciales por exceso de financiacién por un {olal de 122.733,22 euros. Caixabank ha
procedido a resolver anticipadamente o a reducir las Imposiciones a plazo fijo pignoradas para
garantizar dichos préstamos, de acuerdo a las condiciones pactadas en el convenio, por lo que la
Sociedad pasa a ser la titular de los créditos.

A finales de 2015, los vehiculos cn los que ha invertido la sociedad han reafizado 90 inversiones en
empresas (0o se incluyen inversiones de seguimiento) con una cuauntfa total de 108,6 milloncs de
euros.

Durante ¢l ejercicio 2015 se han seleccionado 7 gestoras para la constitucién de sendos vehiculos de
inversién, tres cn ¢l dmbito de capital semilla, tres en el &mbito TIC y uno de mid-caps industriales. En
2015 se ha (irmado el compromiso de inversion en el vehiculo en el dmbito de capital semilla, Caixa
Innvierte Stact, FCR.
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Evolucién previsible

La Sociedad dispone de una tesoreria de 225.149.953,41 euros para afrontar el ciclo inversor y poder
acometer las inversiones planificadas conforme a la previsién de firma de nuevos compromisos.

En febrero de 2016 se ha firmado un compromiso de inversién de hasta un médximo de 12 millones de
euros en el vehiculo en el 4mbito de las TIC, Alma Mundi Inmvierte Fund, FCRE. En marzo de 2016
se ha firmado un compromiso de inversién de 7,5 millones de euros en el vehiculo en el dmbito de
capital semilla, Columbus Tnnvierte Life Science, FCR. En 2016 estd previsto que se firmen el resto de
compromisos de inversién por importe de 139 millones de euros en los cinco vehiculos pendientes.

Durante 2016, ademds de continuar con las inversiones en los vehiculos ya en marcha y cerrar los
compromisos en los vehiculos ya scleccionados, estd previsto seguir seleccionando nuevas iniciativas
de inversion.

Ante las dificultades para cumplir con el coeficiente de inversién de acuerdo con el artfculo 13.3 de la
Ley 22/2014, de 13 de noviembre, reguladora de las entidades de capital riesgo, segin el cual el 60%
del activo computable de la Sociedad se deberd mantener en acciones y participaciones en el capital de
empresas que sean objeto de su actividad, se va a solicitar a la CNMV que la sociedad pueda acogerse
a las posibilidades contempladas en el apartado 4 del articulo 17 de la mencionada Ley.

Acontecimientos posteriores al cierre

No se han producido otros acontecimicntos en ¢l perfodo comprendido entre el 31 de diciembre dc
2015 y la fecha de formulacién de Tlos presentes cstados financieros resumidos que afecte
significativamente a Ja Sociedad ni a sus cuentas anuales

La Sociedad no ba tenido acontecimientos posteriores al cierce que afccten de manera significativa las
cucnlas anuales.
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Periodo medio de pago a proveedores

El periodo medio de pago, ratio de operaciones pagadas y ratio de operaciones pendientes de pago se
refleja en el siguicate cuadro:

2015 2014

Dias Dfas
Periodo medio de pago a proveedores 2,76 -8,63
Ratio de operaciones pagadas 7,98 -8,46
Ratio de operaciones pendicntes de pago -17,09 -14,00

Trmporte (Euros) Importe (Buros)

T'otal pagos realizados 1.069.228,13 287.495,17
Total pagos pendientes 281.225,11 9.075,00

Gastos de investigacién y desarrollo

La Sociedad no ha desarrollado actividad alguna relacionada con la investigacién y desarrollo.

Acciones propias

No se han producido operaciones con acciones propias durante el ejercicio.

Objetivos y politicas de gestién del ricsgo

La Sociedad estd expuesta a determinados riesgos financieros relativos a las inversiones en sociedades
cotizadas y no cotizadas, objetivo fundamental de su actividad.

Estos riesgos (inancicros sc gestionan inediante la limitacion de concentracidn, el scguimiento de la
evolucidn de las sociedades que [orman parte dc la cartera y la obtencidn, con anterioridad a la inversién,
de informes de expertos independientes sobre las empresas objeto de [a posible inversién.

La lirnitacién de los riesgos financicros se efectiia en virtud de las politicas aprobadas al més alto nivel
ejecutivo y conforme a las normas, politicas y proccdimicntos establecidos.

Dada la naturaleza de la actividad de la Sociedad y los riesgos fnancieros a los que se enfrenta, no se
realiza cobertura de ningin tipo.
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Los posibles riesgos relacionados con los instrumentos financieros utilizados por la Sociedad y la
informacién relativa a los mismos se detallan a continuacién:

Valor razonable de instrumentos financieros

La Sociedad invierte en instrumentos de capital no cotizados por lo que no hay cotizaciones en mercados
de los activos financieros en su balance. El control de riesgo de las inversiones en sociedades no
cotizadas, se realiza fundamentalmente a través de la diversificacién y el seguimiento continuado de las
principales variables econbmicas que afectan a las sociedades que componen Ia cartera de sociedades no
cotizadas.

Riesgo de crédito

Bl siesgo de crédito se origina en la posibilidad de pérdida derivada del incumplimicnto total o parcial de
las obligaciones de los deudores de la Sociedad o contrapartidas de sus obligaciones financieras con la
misma.

La Sociedad no tiene exposicidn al riesgo de crédito dado que las inversiones de la Sociedad se realizan
a través de una inversion en capital. Por ello, la Sociedad sdlo estd expucsta al riesgo de mercado.

Los activos financieros que potencialinente exponen a la Sociedad al riesgo de crédito sc componen
principalmentc de la cuenta remunerada maritenida con Bankia.

Riesyo de liquidez

Con ¢l fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su
actividad, la Sociedad dispone de Ia tesoreria y los activos liquidos equivalentes que muestra su
balance, tal y como se recoge en la Nota 7 de la memoria.

Riesgo de tipos dc interés

Al 31 de diciembre de 2014, la Sociedad no tiene exposicién a riesgo de tipo de interés dado que no
tiene préstamos ni pélizas de crédito contratadas.

Riesgo operacional

Por su actividad y su estructura interna, la Sociedad no estd expuesta a riesgos significativos como
consecuencia de la ocurrencia de sucesos inesperados o fallos relacionados con la operativa intema.

Madrid, 31 de Marzo de 2016
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