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b Cales 18
10 Madrid

informe de auditoria de cuentas anuales

A los Socios de Innvierte Economia Sostenible Coinversion, S.A., SCR de Régimen
Simplificado:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de la Innvierte Economia Sostenible Coinversién,
S.A., SCR de Régimen Simplificado (la “Sociedad™) que comprenden el balance de
situacion al 31 de diciemnbre de 2013, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efective y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores son
responsables de la formulacion de las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con el
marco normativo de informacion financiera aplicable a la Entidad {(que se identifica en la
Nota 4 de la memoria adjunta) y, en particular, con {os principios y criterios contables
contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normativa regulatoria de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana, que
requiere el examen, mediante (a realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evalvacion de su presentacion, de los principios
contables utilizados y de las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién.

2. En nuestra opinidn las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, ta imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
Innvierte Economia Sostenible Coinversion, S.A., SCR de Régimen Simplificado al 31 de
diciembre de 2013, asi como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad
con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion, en particular,
con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

3. Elinforme de gestion adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, ta evolucion de
sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuvales.
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2013. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en
este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir
de los registros contables de (a Sociedad.
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INNVIERTE ECONOMIA SOSTENIBLE COINVERSION, 5.4, CR DEREGIMEN SIMPLIFICADG
Balance de situacién ai 31 de diciembre de 2013

(Lmparte ea curos)
Notosde la Notosde la
ACTTVO Memoria | Efercicio 2013 Ejercicio 2012 sve Memonia | Ejercicio 2013 | Ejervicio 2012
A) ACTIVO CORRIENTE 73.240.899,72 35.149.260,49 A) PASIVO CORRIENTE 54342468 325.556,24
L Efectho y otros activos liquidos equivalentes 6 72.906.981,23 35.130.295,90 L Periodificaciones 3 119.343,49 116.114,56
IL Periodificadones: . 3.025,00 0,80 1. Acrcedores y cucnins a pagar 7 402,735.52 200.776,74
IIL Inversiones financicras a corto plazo 24.005,42 18.964,52 IV, Deudas a corto plazo g 2134563 7.664.94
5. Otros activos financicros 5.2 24.005,42 18.964.59
B) PASIVO NO CORRIENTE 7.737.389,71 7.656.211,17
V. Deudares. 18 306.928,07 0,00
L Periodificaciones 3 559.871,43 £82.904,65
) ACTIVO NQ CORRIENTE 15.998.101,88 14.586.300,88
IL Paslvos par impucsto diferido 9 381.907,06 53537453
L Actlvos por Irmpuesto diferido 18 25284570 0,00
IV, Deadas a largo plazo 8 6.795.611,22 6.437.931.99
1L Imersiones finangerus o lorgo plazo 15.691.206,43 14521.211,00
1. Instrumentos de patrimonio 5.1 24332743 0.00 TOTAL PASIVO 8.280.814,35 2.981.767,41
L1 De entidades objeto de eapital riesgo 243.327.43 0.00
2. Préstamos y erdditos a empresas 0,00 000 C) PATRIMONIO NETO 80.958.187,25 42.753.793,96
5. O1tros activés [andaos 52 15.447.8719,00 [4521.21L.00
€.1) FONDOS REEMBOLSABLES 80.013.753,07 40.504.586,70
IV, Intmovilizade materinl 207651 000
0 Capital 10 80.000.000,00 +10.000.000,00
V. inmavilizada Intangible 51.973,24 65.089,88 Escriturada $80.000.000,00 80.000.000,00
Meaos: capital no exigido 000 | (40.000.000,00)
IV} Reservas 10 504.586,70 {8.823,74)
VI Resultada del ejerdicin 10 (490.833,63) 513.410,44
C22) Ajustes por valoracién en fatrimanto neto 1 (201.287,10) 0,00
1) Activos financieros disponibles para la vénls (201,287.10) 0,00
C.3) Subvencinnes, donaciones y legados recibidos 12 1.145.721.28 1.249.207.26
TOTALACTIVO 89.232.001,60 49.735.561,37 TOTAL PASIYO Y PATRIMONIO NETO §9.239.001,60 49.735,561,37
CUENTAS DE ORDEN:
1. CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO 34.933.259,77 20.250.000.00
3. Compromisos de oémpra de yalores 34.943.259,77 20.250.000,00
3.1. D¢ empresas abjeto capitad riespo 13 34.943.259.77 20.250.000,00
TOTAL CUENTAS DE QRDEN 34.943.259,77 20.250.000,60

Las Notas 1 a 21 descritas en ts Memmoria afjenta forman parte itegrnte del halsnos de sitwacidn comespondieate al ejercicio anual terminado digiembre dg. 2043




INNVIERTE ECONOMIA SOSTENIBLE COINVERSION, S:A., S CRDE REGIMEN S IMPLIFICADO
Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anuat terminado el 31 de diciembre de 2013
(Importe en euros)

s g . Notasde la (Dehe) Haber {Debe) Haber
Cuenta de perdldas Yy ganancias HMemoria Ejercicio 2013 Ejercicio 2012

1. Ingiesos financicros 1.290.638,40 804.803,76
1.1 Intereses, dividendos y rendimientos asimilados ) 14 811.866,15 671.638,29

1.2 Otros ingresos financieros 14 478.772,25 133.16547

2. Gastos financieros -357.857,74 -89.877,26
2.1 Intéreses'y cargas asimiladas 14 -100.904,29 -25.310,27

22 Otros gastos financieros 14 -256.953,45 -64.566,99

3. Resultados y variaci del valor v bie de 1a Carfera de Inversianes Financieras (neto) 5 ~743.000,00 0,00
3.3, Deterioros y pérdidas de inversiones financieras -743.000,00 0,00

4. Qtros resultados de explotacidén 15 -516.659,23 64.566,99
4.1 Comisiones y otros ingresos percibidos 256.953,45 64.566,99
4.1.2, Otras comisiones ¢ ingresos 256.953.45 64.566,99

4.2 Comisiones satisfechas -773.612,68 Q.00
4.2.1, Comisi6n de gestidn -773.612,68 0,00
MARGEN BRUTC -326.878,57 779.493,49
6, Otros gastos de explotacion 16 -433.952,44 -89.403,39
7. Amortizacién del inmovilizade -13.418,12 -493,64
RESULTADO DE EXPLOTACION -774.249,13 689.596,46
10. Otros 17 119.804,29 40.065,42
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS -654.444,84 729.661,88
12. Impuesto de Sociedades 18 163.611,21 -216.251,44
RESULTADQG DEL EJERCICIO 2y . -490.833,63 513.41044

Las Notas 1 222 descritas en la M emoria adjunta forman parte integrante de Io
terminado el 31 de diciembre de 2013

correspondiente ol ejercicio anual
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
TERMINADQ EL 31 DEDICIEMBRE DE 2013

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Notas de la
Memoria | Ejercicio 2013 | Ejercicie 2012

A) Resultado de Ia cuenta de pérdidas y ganancias (J) (490.833,63) 513.410,44
B) Total ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto (If) (201.287,10) | 1.294.404,15
1. Por valoracidn instrumentos financieras (268.382,80) -
1. Activos financieros disponibles para la venta 12 (268.382,80) -
111 Subvenciones, donaciones y legados recibidos - 1.849.148,78
V. Efecto impositivo 12 67.095,70( (554.744,63)
C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (IIT) (103.485,98) (45.196,89)
VIII. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 13 (256.953,45) (64.566,99)
IX. Efecto impositivo 13 153.467,47 19.370,10
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (I+1I+11I) (795.606,71) | 1.762.617,70
B) ESTADC TOTAL DE CAMBIGS EN EL PATRIMMONIO NETQ CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
Resultado Ajustes por | Subvenciones,
Capital del cambio de | donaciones y
Escriturado No exigido Reservas cjercicio valor Jegados recib, TOTAL

A. ‘SALDO FINAL DELANQ 2011 - - “

L Ajustes por cambio de criterio del afio 2011 y anteriores - -

IL Ajustes por ecrores del afio 2011 y anteriores - - -

A: SALDG AJUSTADOQ AL INICIQ DEL EJERCICIO - - -

L Total ingresos y gastos reconoddos - - 513.410,44 - 1.249.207,26| 1.762.617,70

II. Operacionés con socios o propietarios 80.600.000,00  (40.000,000,00) . - - - 40.000.000,00.

1. Aumentos de capital 80.000.000,00|  (40.000.000,00) - - - - 40.000.000,00

IIf. Otras variaciones de patrimonio neto - - (8.823.74) - - - (8.823,74),

B. SALDQ FINAL DEL ANG 2012 80.000.000,00  (40.000,000,00) {3.823,74) 51341044 - 1.249.207,26 | 41.753.793,96

L Ajustes por'cambio de criterio del afio 2012 - - -

1l. Ajustes por errores del afio 2012 - -

C. SALDO AJUSTADO AL INICIO DEL EJERCICIQ 80.000.000,00 | (40.000.000,00) (8.823,74) 51341044 - 1.249.207,26 | 41.753.793,95
I- Total inpresos y gastos reconacidos - - - (490.833,63}] (201.287,10) | (103.485,98)| {795.606,71)
IL. Opericiones con socics o propietarios - 40.000.000,00 - - - - 40.600.000,00
7. Otras aperaciones con socios o propietarios - 40.000.000.00 - - - - 40.000.000,00
IIE Otras variaciones de patrimonio nete - - 51341044 (513.4[044) - - -
D. SALDO FINALDEL ANQ 2013 80.000.000,60 - p, 504586,70 (490.833,63)| (201.287,10)| 1.145.721,28 | 80.958.187,25

Las Notas 1 a 23 descritas en Ia Memoria adjunta forman parte integrante del estado de cambios en el p3trimo; ndiente al ejércicio anual
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INNVIERTE ECONCMIA S OS TENIBLE COINVERSION, S.4., S CR DEREGINEN SIMPLIFICADO
Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013
{Importe en euros)

Notas dela
Memoria Ejercicio 2013 Ejercicio 2012
A. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (39.598,45) 3.278.158,43
1. Resultado del cjercicio antes de impuestos 3 (654.444,84) 729.661,88
2. Ajustes del resulfado (433.315,99) (714.432,86)
a) Amortizacidn del inmovilizado (+) 13.418,12 493,64
b) Comecciones valortivas por deterioro (+-) 5 743.000,00 -
d) Imputacién de subvenciones (-) 12 (256.953,45) -
£) Ingresos financieros (-) 14 (1.290.638,40) (804.803,76)
h} Gastos financieros (+) 14 357.857.74 89.877,26
3, Cambios en el capital corriente 189.013,76 2.657.374,55
b) Dendores y otras cuentas a cobrar (+/-) (5.635,39) -
¢) Otros activos corrientes: (+/-) (8.065,83) (18,964,59)
d) Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) 308.838,58 93,896,94
<) Otros pasivos corrientes (3/-) 16.909,62 123.779,50
f) Otros activos y pasivos no comientes (+-) (123.033,22) 2.458.662,70,
4. Otros fNujos de efectivo de las actividades de explotacién 859.148,62 606.554,86
a)Pagos de intereses (-) (178,51) (89.877,26)
¢) Cobros de intereses (+) 1.290.638,40 804.803,76
d) Pagos (cobros) por impuesto sobre beneficios (-/+) (431311.27) (108.371,64)
B. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (2.183.756,22) (14.586.794,52)
6. Pagos por inversiones (2.183.756,22) (14.586.794,52)
b) Inmovilizado intangible - (65.583,52)
¢) Inmovilizado material 2.377,99) -
e) Otros activos financieros 5 (2.181.378,23) (14.521.211,00)
C, FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 40.000.000,00 46.437,931,99
10. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 40.000.000,00 40.000.000,00
a) Emisién de instrumentos de patrimonio (+) 11 40.000.000,00 40.000.000,00
11. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero - 6.437.931,99
a) Emisién - 6.437.931,99
4. Otras dendas (9 - 6.437.931,99
D. EFECTO DE LAS VARIACIONES DE TIPOS DE CAMBIO - -
E. AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 37.776.645,33 35.130.295,90
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 35.130.295,90 -
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 6 72.906.941,23 35.130.295.90

Las Notas 1 a 23 descritas en la Memoria adjunta forman parte inteprante del estado de flujé} de efectivo correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de dicierbre de 2013
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INNVIERTE ECONOMIA SOSTENIBLE COINVERSION, S.A., SCR DE REGIMEN
SIMPLIFICADO

Memoria ejercicio 2013

1. ACTIVIDAD Y ANTECEDENTES DE LA SOCIEDAD

Innvierte Fconomia Sostenible Coinversién, S.A., Sociedad de Capital Riesgo de Régimen
Simplificado, (en adelante, la Sociedad), fue constituida por el promotor Centro para el Desarrollo
Tecnolégico Industrial (en adelante CDTI) el 11 de julio de 2012, ante el notario de Madrid José
Carlos Sanchez Gonzélez, con nimero de su protocolo seiscientos sesenta y nueve, por un periodo
indefinido.

La Sociedad se rige, principalmente, por lo dispuesto en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre,
reguladora de entidades de capital-riesgo y sus sociedades gestoras y posteriores modificaciones y la
circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las Entidades de Capital Riesgo.

La Sociedad se inscribié con fecha 20 de julio de 2012 en el Registro administrativo de Sociedades de
Capital Riesgo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con el nimero 213.

Bl domicilio social se encuentra en Madrid calle Alfonso XI niimero 6, 2° planta.
El objeto social de la Sociedad consiste en:

I La toma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras y de
naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de participacién, no coticen
en el primer mercado de Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado regulado
equivalente de la Unién Europea o del resto de pafses miembros de la organizacién
para la Cooperacion y el Desarrollo Econémico (en adelante OCDE).

2. Asimismo la Sociedad podra realizar actividades de inversién en valores emitidos por
empresas cuyo activo esté constituido en mds de un 50 por 100 por inmuebles,
siempre que al menos los inmuebles que representen el 85 por 100 del valor contable
total de los inmuebles de la entidad participada estén afectos, ininterrumpidamente
durante el tiempo de tenencia de los valores, al desarrollo de una actividad econémica
en los términos previstos en el Real Decreto Legislativo 3/2004, de 5 de marzo, por el
que se aprueba el texto Refundido de la Ley sobre el Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas.

3. No obstante lo anterior, la Sociedad podrd igualmente extender su objeto principal a la
toma de participaciones temporales en empresas no financieras que coticen en el
primer mercado de Bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado
equivalente de la Unién Europea del resto de pafses miembros de la OCDE, siempre y
cuando tales empresas sean excluidas de cotizacién dentro de los doce meses
siguientes a la toma de participacién.

4. Para el desarrollo de su objeto principal, la Sociedad podrd facilitar préstamos
participativos, as{ como otras formas de financiacién, en este dltimo caso, dnicamente




INNVIERTE ECONOMIA SOSTENIBLE COINVERSION, S.A., SCR DE REGIMEN
SIMPLIFICADO

Memoria ejercicio 2013

para sociedades participadas que formen parte del coeficiente obligatorio de inversion.
Asimismo, podrdn realizar actividades de asesoramiento dirigidas a empresas que
constituyan el objeto principal de inversion de las entidades de capital-riesgo, estén o
no participadas por la Sociedad.

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos,
provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién
con el patrimonio, Ia situacién financiera y los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la informacién de
cuestiones medioambientales.

La Sociedad no tiene previsto encomendar la gestién de sus activos a una Sociedad Gestora
autorizada.

La Sociedad estd integrada en el grupo de empresas que encabeza Centro para el Desarrollo
Tecnoldgico e Industrial. Las cuentas anvales consolidadas auditadas del Grupo CDTI, del ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2013, formuladas el 28 de marzo de 2014, serdn publicadas en
el Boletin Oficial del Estado, conforme al articulo 5 de la Orden EHA/2043/2010, de 22 de julio y la
Resolucién de 14 de septiembre de 2009 de 1a IGAE ¥ a la resolucién del 14 de septiembre. Dichas
cuentas anuales consolidadas no se depositan en el Registro Mercantil dado que CDTI no tiene
obligaci6én de depositar las cuentas anuales consolidadas en dicho Registro.

Politica de inversiones

La Sociedad realizard sus inversiones en otras sociedades o fondos de capital riesgo tecnoldgicos o
innovadores, entendiendo como tales aquellos cuya politica de inversiones esté principalmente
dirigida a entidades e innovadoras y/o de base tecnoldgica, asi como en entidades de capital riesgo
generalistas que asuman un compromiso minimo determinado de inversiones en empresas
innovadoras y/o de base tecnoldgica.

Cualquiera de las anteriores entidades de capital riesgo en las que invierta la Sociedad podrd ser
espafiola o extranjera, incluyendo en este dltimo caso a aquellas entidades de capital riesgo
domiciliado en paises no pertenecientes a la OCDE.

El activo de la Sociedad estara asimismo invertido con sujecién a los limites y porcentajes contenidos
en la ley 25/2005 de 24 de noviembre, reguladora de las entidades de capital riesgo y sus sociedades
gestoras;

L Coeficiente obligatorio de inversicn

- La Sociedad deberd mantener como minimo, el 60 % de su activo computable, en acciones u
otros valores o instrumentos financieros que puedan dar derecho, directa o indirectamente, a
la suscripei6én o adquisicién de aquéllas y participaciones en el capital de empresas que sean
objeto de su actividad. Dentro de este porcentaje podrdn dedicar hasta 30 puntos porcentuales
del total de su activo computable a préstamos participativos a empresas que sean objeto de su
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actividad, estén participadas o no por la entidad de capital-riesgo, y hasta 20 puntos
porcentuales del total de su active computable en la adquisicién de acciones o participaciones
de entidades de capital-riesgo, autorizadas conforme a esta Ley vy en entidades extranjeras
similares que rednan las caracteristicas que se relacionan a continuacién, siempre que cada
una de las Entidades de capital-riesgo o entidad extranjera en que se invierte no tenga
invertido a su vez mds del 10 % de su activo en otras entidades de capital-riesgo.

- Para que la inversién en las entidades extranjeras a que se refiere el apartado anterior se
compute dentro del coeficiente obligatorio, serd preciso que tales entidades estén domiciliadas
en un Estado miembro de la Organizacién para la Cooperacién y el Desarrollo Econdmicos
(OCDE) y que, cualquiera que sea su denominacién o estatuto, ejerzan, de acuerdo con la
normativa que les resulte aplicable, las actividades tipicas de las entidades de capital-riesgo.

- También se entenderdn incluidas en el coeficiente obligatorio de inversién las acciones y
participaciones en el capital de empresas no financieras que cotizan o se negocian en un
segundo mercado de una Bolsa espafiola o en mercados equivalentes de otros pafses. A tales
efectos se considerardn aptos los mercados que cumplan simultineamente las siguientes
caracter{sticas:

a. Tratarse de un segmento especial o de un mercado de una Bolsa exiranjera cuyos
requisitos de admisién sean similares a los establecidos en la normativa espafiola para
los segundos mercados.

b. Tratarse de un mercado especializado en valores de pequefias y medianas empresas.

¢. No estar situado en un territorio considerado por la normativa espafiola un paraiso
fiscal o en un pafs o territorio cuyas autoridades se nieguen a intercambiar
informacién con las autoridades espafiolas sobre las materias reguladas en la presente
Ley. Los paises o territorios que se encuentran en este iltimo supuesto serdn los
contemplados en el articulo 2 del Real Decreto 1080/1991, de 5 de julio, por el que se
determinan los pafses o territorios como parafsos fiscales.

- En el caso de que una entidad de capital-riesgo tenga una participacién en una entidad que sea
admitida a cotizacién en un mercado no incluido en el apartado anterior, dicha participacién
podrd computarse dentro del coeficiente obligatorio de inversién durante un plazo maximo. de
tres aiflos, contados desde la fecha en que se hubiera producido la admisién a cotizacién de
esta tltima. Transcurrido el plazo sefialado, dicha participacién deberd computarse dentro del
coeficiente de libre disposici6n.

- El coeficiente obligatorio de inversidn deberd cumplirse al finalizar cada ejercicio social.

iL. Coeficiente de libre disposicidn

El resto del activo no sujeto al coeficiente obligatorio de inversién determinado en el podrd
mantenerse en:

a. Valores de renta fija negociados en mercados regulados o en mercados secundarios
organizados.
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Participaciones en el capital de empresas distintas de las que son objeto de su actividad segiin
el articulo 2 de esta Ley, incluidas participaciones en Instituciones de Inversién Colectiva
(IIC) y entidades de capital-riesgo que no cumplan lo dispuesto en el articulo 19.

Efectivo. En aquellos casos en los que estatutaria o reglamentariamente se prevean
reembolsos periddicos formard parte del coeficiente de liquidez, junto con los demds activos
especialmente liquidos que precise el Ministro de Economia y Hacienda, o, con su delegacién
expresa, la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Préstamos participativos.

Financiacién de cualquier tipo a empresas participadas que formen parte de su objeto social
principal.

En el caso de sociedades de capital-riesgo, hasta el 20 % de su capital social, en elementos de
inmovilizado necesarios para el desarrollo de su actividad.

Limitaciones de grupo v diversificacion de las inversiones.

La Sociedad no podrén invertir mds del 40 % de su activo computable en el momento de la inversién
en una misma empresa, ni mds del 40 % en empresas pertenecientes al mismo grupo de sociedades,
entendiéndose por tal el definido en el articulo 4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores.

Tan sélo a los efectos previstos en este articulo se considerard que las empresas en las que participen
directamente las entidades de capital-riesgo, que cumplan los requisitos establecidos en el articulo 2
de dicha Ley, no son empresas pertenecientes al grupo de la entidad de capital-riesgo de que se trate.

iv.

Incumplimientos temporales de las inversiones.

Los porcentajes previstos en los apartados anteriores podrdn ser incumplidos por las
entidades de capital-riesgo durante los siguientes perfodos:

a. Durante los primeros tres afios, a partir de su inscripcién en el correspondiente
registro de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores.

b. Durante veinticuatro meses, a contar desde que se produzca una desinversién
caracteristica del coeficiente obligatorio que provoque su incumplimiento.

- En el supuesto de devolucién de aportaciones a participes o socios, los coeficientes se
computardn teniendo en cuenta el patrimonio inicial.

- Cuando se produzca una ampliacion de capital en una sociedad de capital-riesgo, que no
venga exigida por imperativo legal, o una nueva aportacién. de recursos a los fondos de
capital-riesgo, se podrdn incumplir los coeficientes indicados en los apartados anteriores
durante los tres afios siguientes a la ampliacién o a la nueva aportacion.

- La Comisién Nacional del Mercado de Valores podrd, con cardcter excepcional, eximir
del cumplimiento de los porcentajes previstos en los apartados anteriores, o autorizar la
ampliacién de los plazos, a solicitud de las sociedades de capital-riesgo o de la sociedad
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gestora, en atencion a la situacién del mercado y a la dificultad de encontrar proyectos
para cubrir, adecuadamente, el porcentaje mencionado.

V. QOtros limites a las inversiones.

El Ministro de Economfa y Hacienda y, con su habilitacién expresa, la Comisién Nacional del
Mercado de Valores podrdn establecer limitaciones a la inversién en determinados tipos de activos o
actividades, un coeficiente minimo de liquidez a mantener, en su caso, por las entidades de régimen
comuin, determinar los conceptos cantables que integran el active computable, es decir, el activo de
las entidades de capital-riesgo a efectos de calcular los porcentajes previstos en los articulos
precedentes y establecer limites a la financiacion ajena que puedan obtener las entidades de capital-
riesgo.

Vi Toma de participaciones en empresas no financieras cotizadas en mercados regulados.

Para que la adquisicién por la Sociedad de participaciones de empresas no financieras que coticen en
un mercado regulado distinto de los enunciados en el apartado i. contabilizada dentro del coeficiente
obligatorio de inversion, serd preciso que la entidad de capital-riesgo o su sociedad gestora, en su
caso, obtenga la exclusién de la cotizacién de la empresa participada dentro del plazo de un afio desde
la toma de participacién.

La Comisién Nacional del Mercado de Valores podrd autorizar la ampliacién de este plazo a solicitud
de la Sociedad.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Marco de Informacion financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradores de acuerdo con el marco formativo
de informacién financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

- Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores,
sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las entidades
de Capital Riesgo.

- Cddigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.
- Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre,

por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, junto con el Real Decreto 1159/2010
por el que se modifican determinados aspectos del PGC.




INNVIERTE ECONOMIA SOSTENIBLE COINVERSION, S.A., SCR DE REGIMEN
SIMPLIFICADO

Memoria ejercicio 2013

- Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria
de Cuentas en desarrollo del Plan general de Contabilidad y sus normas complementarias.

- Flresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

b) Imagen fiel y Bases de presentacion

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se
formulan de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que le resulta de aplicacién y
en particular, con los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujos
de efectivo habidos durante el correspondiente gjercicio.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2013 han sido formuladas por los Administradores
de la Sociedad, en reunién del Consejo de Administracién celebrada el dia 28 de marzo de 2014. Las
mismas se encuentran pendientes de aprobacién por la Junta General de Accionistas, no obstante, se
estima que dichas cuentas serdn aprobadas sin ninguna modificacién.

c) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La informacién contenida en estas cuentas anunales es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad.

En la preparacién de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado ocasionalmente estimaciones
realizadas por los Administradores de la Sociedad para cuantificar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellos. Bésicamente, estas estimaciones se
refieren a:

e La valoracién de activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de los
MiSmos.

o Las hipétesis empleadas para el calculo del valor razonable de los instrumentos financieros o
contingencias.

e La probabilidad de ocurrencia y el importe e los pasivos de importe indeterminado o
contingentes.

e Provisiones de facturas pendientes de recibir.
A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacidn disponible en

la fecha de formulacién de estas cuentas anuales sobre los hechos analizados, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en




INNVIERTE ECONOMIA SOSTENIBLE COINVERSION, S.A., SCR DE REGIMEN
SIMPLIFICADO

Memoria ejercicio 2013

préximos ejercicios; lo que se harfa de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de
estimacidn en las correspondientes cuentas anuales futuras.

d) Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien se incluye la
informacién desagregada obligatoria en las correspondientes notas de la memoria.

e) Comparacidn de la informacion

Las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2013 han sido elaboradas de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que le resulta
de aplicacién.

Los principios, criterios y politicas contables no han sido variados con respecto a los aplicados en el

periodo precedente, no existiendo causas que impidan la comparacion de la informacidn, teniendo en
cuenta que la sociedad se constituyé el 11 de julio de 2012.

b Consolidacion

A 31 de diciembre de 2013 la Sociedad no estd obligada, en base a lo dispuesto en la normativa
vigente, a formular cuentas anuales consolidadas para el ejercicio 2013.
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3. DISTRIBUCION DE RESULTABDOS

La propuesta de distribucién del resultado del ejercicio 2013 que el Consejo de Administracién de la
Sociedad propondrd a la Junta General de Accionistas para su aprobacién, se muestra a continuacion:

Euros 2013 2012

Base de reparto:

Pérdidas y ganancias (490.833,63) 513.410,44
(490.833,63) 513.410,44

Distribucién:

Reserva legal 0,00 51.341,04

Reserva voluntaria 0,00 462.069,40

Resultados negativos de ejercicios anteriores (490.833,63) 0,00
(490.833,63) 513.410,44

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

En la elaboracién de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2013 se han
aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracién:

a) Activos financieros
A Inversiones financieras a corto y a largo plazo

Las inversiones financieras a corto y a largo plazo se clasifican en ¢l balance de situacién de acuerdo
con los siguientes criterios:

- Instrumentos de Patrimonio

Incluye las inversiones en derechos sobre el patrimonio neto de entidades que no tengan
consideracién de partes vinculadas e incluye acciones con o sin cotizacién en un mercado
regulado u otros valores tales como participaciones en Entidades de Capital Riesgo y entidades
extranjeras similares e Instituciones de Inversién Colectiva o participaciones en Sociedades de
Responsabilidad Limitada.
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- Préstamos y créditos a empresas

Corresponde a los préstamos y otros créditos no comerciales concedidos por la entidad a
terceros.

ii. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo

En este epigrafe se incluyen las inversiones a corto y largo plazo por los mismos conceptos
indicados en el apartado anterior pero referido a empresas del grupo y asociadas.

b) Registro y valoracion de activos financieros

Los activos financieros se registran inicialmente por su valor razonable, que salvo evidencia en
contrario, equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada més los costes de transaccion
que les sean directamente atribuibles.

Su valoracién posterior en cada cierre contable se realiza de acuerdo con los siguientes criterios en
funcién de su naturaleza:

i. Préstamos y partidas a cobrar

Corresponde a los créditos por operaciones comerciales y a los créditos por operaciones no
comerciales que son aquéllos que, no siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, sus cobros son
de cuantfa determinada o determinable y que no se negocian en un mercado activo. Se valoran por su
coste amortizado que se corresponde con el importe al que inicialmente fue valorado el activo
financiero menos los reembolsos de principal que se hayan producido, més o menos, segin proceda,
la parte imputada a la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacién del tipo de interés
efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el vencimiento, menos
cualquier reduccién de valor por deterioro que haya sido reconocida.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala el valor en libros de un instrumento
financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento, a partir
de sus condiciones contractuales y sin considerar las pérdidas por riesgo de crédito futuras. En su
cdlculo se incluyen las comisiones financieras que se cargan por adelantado en el momento de la
concesién de la financiacién. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés
efectivo es el estimado a la fecha en que se origina y para los instrumentos financieros a tipo de
interés variable, es la tasa de rendimiento hasta la préxima revisién del tipo de referencia.

No obstante lo anterior, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo de tiempo inferior
a un afio, se valoran , tanto en el momento de reconocimiento inicio como posteriormente por su valor
nominal, siempre que el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.
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il. Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros incluidos en esta categoria se corresponden a aquellos activos financieros que
no se clasifican en ninguna de las restantes categorias, se valoran por su valor razonable, sin deducir
los costes de transaccién en que puedan incurrir en su enajenacién. Los cambios que se produzcan en
el valora razonable se imputan, netos de su efecto impositivo, directamente en el patrimonio neto,
hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en el que el importe asi
reconocido, se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias. En la determinacién del valor razonable se
siguen los siguientes criterios:

- Imstrumentos de patrimonio de empresas no cotizadas

En los casos en que no se han producido transacciones recientes del propio valor en
condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas,
el valor razonable se determina, salvo mejor evidencia, utilizando los criterios y métodos
descritos en el apartado 4.b.iii siguiente.

Los dividendos cobrados, la devolucién de aportaciones por reduccién de capital social y
otras distribuciones a accionistas, asi como el importe de la venta de derechos preferentes
de suscripcién o la segregacién de los mismos para ejercitarlos, disminuyen el valor
razonable de las participaciones en el capital de sociedades no cotizadas, en el momento
en que se declare el correspondiente derecho o se hagan efectivas dichas operaciones.

- Inversiones en capital inicio

Se entenderd por inversiones en capital-inicio aquellas participaciones en compaiiias no
cotizadas con menos de tres afios de existencia. Adicionalmente, también se considerardn
Inversiones en capital inicio las inversiones en entidades que, teniendo mds de tres afios
de existencia, no han obtenido resultados positivos durante un perfodo de dos afios
consecutivos en los dltimos cinco y dichos resultados han sido verificados por un experto
independiente.

Cuando no existen transacciones recientes del propio valor en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas se valoraran por
su coste. En ninglin caso se reconocen las plusvalias latentes en inversiones de capital
inicio en ausencia de transacciones sobre el valor.

- Acciones y participaciones en otras Entidades de Capital riesgo

Se valoran por el iltimo valor liquidativo publicado o valor difundido por la entidad
participada en el momento de la valoracién. En el caso de no disponer de dichos valores,
se valorardn al valor tedrico contable calculado de acuerdo a lo indicado anteriormente
para los Instrumentos de patrimonio de empresas no cotizadas.
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- Instrumentos de patrimonio cotizados

Se valoran a su valor razonable que es su valor de mercado en el mercado mds
representativo por volumen de negociacién, considerando como tal el que resulta de
aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o del dia habil
inmediatamente anterior o al cambio medio ponderado si no existe precio oficial de
cierre.

- Acciones o participaciones en Instituciones de Inversién Colectiva
Se valoran al dltimo valor liquidativo disponible
iii. Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Se cornsidera empresa del grupo aquélla que constituye una unidad de decisién con la Sociedad, que se
corresponde con aquella para la que la Sociedad tiene, directamente o indirectamente, capacidad para
gjercer control. Dicha capacidad de ejercer control se manifiesta, en general, aunque no
exclusivamente, por mantener tna participacién, directamente o indirectamente, de mas del 50% de
ios derechos de voto de la entidad participada. El control se entiende como el poder de dirigir las
politicas financieras y operativas de una entidad participada, con el fin de obtener beneficios de sus
actividades y puede ejercerse aunque no se mantenga el porcentaje de participacién antes indicado.

Es una empresa multigrupo aquella que, no siendo empresa del grupo, estd controlada conjuntamente
por la Sociedad y por otra u otras entidades no vinculadas con la misma y los negocios conjuntos. Se
consideran negocios conjuntos los acuerdos contractuales en virtud de los cuales dos o mds entidades
o participes realizan operaciones o mantienen activos de forma tal que cualquier decisién estratégica
de cardcter financiero u operativo que los afecta requiere el consentimiento undnime de todos los
participes, sin que tales operaciones ¢ activos se encueniren integrados en estructuras financieras
distintas de las de los participes.

Se considera empresa asociada aquélla en la que la Sociedad tiene una influencia significativa por
tener una participacién en la misma que, creando con ésta una vinculacién duradera, esté destinada a
contribuir a su actividad. Se presume, salvo prueba en contrario, que existe influencia significativa
cuando la Sociedad, directa o indirectamente, mantiene una participacién del 20% o mas de los
derechos de voto de la entidad participada.

Las Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas se valoran por su
coste menos, en si caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Las Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas que soii consideradas
de capital inicio, de acuerdo a los criterios indicados para los Activos financieros disponibles para la
venta en ‘el apartado b.ii), anterior, se valoran por su coste. Cuando existen transacciones recientes en
condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas a un valor
superior al que estas inversiones se encuentran contabilizadas, las diferencias se incluyen en el
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epigrafe de Plusvalfas latentes (netas efecto impositivo), de las cuentas de orden del balance de
situacién. ‘

En el epigrafe de Plusvalias (minusvalias) latentes (netas efecto impositivo) de las cuentas de orden

del balance de situacidén se incluyen las plusvalias y/o minusvalias latentes netas de impuestos,
calculadas por comparacién entre el coste de la inversién y su valor razonable.

¢) Pérdidas por deteriore de activos financieros
Se consideran como deudores e inversiones dudosas, los saldos deudores, bien sean inversiones o
periodificaciones, cuyo reembolso sea problemético o en los que hayan transcurrido mds de noventa

dias desde su vencimiento total o parcial.

Se realizan las correcciones valorativas necesarias, en general, con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias, siempre que existe una evidencia objetiva de que el valor del activo se ha deteriorado.

Los criterios de determinacién del deterioro de los activos financieros en funcién de su naturaleza son
los siguientes:

i) Préstamos y partidas a cobrar

Se considera que existe deterioro cuando se produce una reduccién o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros que puede estar motivada por la insolvencia del deudor.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversién se reconocen como un gasto o
un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

_if)  Activos financieros disponibles para la venta

Se considera que los Activos financieros disponibles para la venta se han deteriorado como
consecuencia de uno o més eventos ocurridos después de su reconocimiento inicial y que ocasionan:
en el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del valor en libros
del activo, evidenciada por un descenso prolongado o significativo en su valor razonable. En todo
caso se presume que un instrumento financiero se ha deteriorado, salvo evidencia en contrario,
cuando: '

*  Sino estd cotizado, se ha producido una caida de un afio y medio y de un 40% respecto a
la valoracion inicial del activo.

*  Si estd cotizado, se ha producido una caida de un afio y medio y de un 40% en la
¢otizacién.

La correccién valorativa por deterioro es la diferencia entre su coste menos, en su caso, cualquier
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correccion valorativa por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias v el
valor razonable en el momento en que se efecida la valoracién.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor razonable,
siempre que existe evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementa el valor razonable, la correceién valorativa reconocida én
ejercicios anteriores se revierte con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. En el caso
que incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento de patrimonio, la correccién
valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revierte con abono a la cuenta de pérdidas y
ganancias y se registra el incremento de valor razonable directamente contra patrimonio neto.

iii)  Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Se considera que las Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas se
han deteriorado cnando existen evidencias objetivas de que el valor en libros de una inversién no es
recuperable. El importe de la correccidén valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el
importe recuperable que, salvo mejor evidencia, se basa en el valor razonable calculado tal y como se
indica en el apartado anterior de Registro y valoracién de los activos financieros.

1as correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversién, se registran como un gasto o
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversién del deterioro tiene como
limite el valor en libros de la inversién que estarfa reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

Las correcciones valorativas por deterioro de las Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo y asociadas que sean de capital inicio se reflejan adicionalmente en el epigrafe de
Deterioro capital inicio grupo de las cuentas de orden del balance de situacién si dichas entidades
estdn cumpliendo con su plan de negocio segiin dictamen del Consejo de Administracién de Sociedad.
En caso contrario, las correcciones valorativas y, én su caso, su reversién, se imputan a la cuenta de
pérdidas y ganancias como un gasto o un ingreso, respectivamente.

d) Compra-venta de participaciones en olras Entidades de Capital Riesgo

La parte de inversién comprometida en otras Entidades de Capital Riesgo se registra, por el importe
efectivamente comprometido, en las cuentas de orden del balance de situacién dentro del epigrafe de
Compromisos de compra de valores - De empresas objeto de capital riesgo o del epigrafe de
Compromisos de compra de valores - De otras empresas, dependiendo de si la entidad participada
cumpla las caracteristicas establecidas en el articulo 19 de la Ley 25/2005, de 24 de noviembre,
reguladora de las Entidades de Capital Riesgo y sus Sociedades Gestoras.

Se contabilizan en el activo del balance de situacién dentro del epigrafe de Instrumentos de
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patrimonio, del activo corriente o no corriente, dependiendo del plazo en que la Sociedad tenga la
intencién de vendetlos, cuando se produzca la adquisicion o suscripcién del valor.

Por los desembolsos pendientes no exigidos se reconoce una cuenta correctora del activo
correspondiente, hasta el momento en que dichos desembolsos sean reclamados o exigidos, en cuyo
€aso se reconoce un pasivo por la parte pendiente de desembolso.

En el caso en que existan compromisos de venta de estas participaciones, se registran en el epigrafe de
Compromisos de venta de valores de las cuentas de orden del balance de situacién por el precio de
venta acordado y con el mismo desglose indicado anteriormente para los compromisos de compra.

e) Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de 4ctivos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se
reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara el
derecho del Accionista a recibirlo.

En Ia valoracién inicial de los activos financieros se registra de forma independiente, atendiendo a su
vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento asi
como el importe de los dividendos acordados por el Organo competente en el momento de la
adquisicién. A estos efectos, se entiende por intereses explicitos aquéllos que se obtienen de aplicar el
tipo de interés contractual del instrumento financiero.

P Baja de activos financieros

Se da de baja un activo financiero o una parte del mismo cuando expiran o se han cedido los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del mismo, siendo necesario que se hayan transferido de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. En todo caso se dan de baja entre
otros:

- Los activos financieros vendidos en firme o incondicionalmente.

- Las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable en la fecha de
recompra.

- Los activos en los que concurre un deterioro notorio e irrecuperable de su inversién con cargo
a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando un activo financiero se da de baja por las dos primeras razones indicadas anteriormente, la
diferencia entre la contraprestacién recibida deducidos los costes de transaccién atribuibles,
considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros
del activo financiero, determina la ganancia o la pérdida surgida al dar de baja dicho activo y se
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incluye en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de que la Sociedad no ha cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios, el
activo financiero se da de baja cuando no se ha retenido el control del mismo, situacién que se
determina dependiendo de 1a capacidad de la Sociedad para transmitir dicho activo.

g)  Pasivos financieros

La Sociedad reconoce un pasivo financiero en su balance de situacion cuando se convierte en parte
obligada de un contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por la Sociedad se clasifican como
pasivos financieros, en su totalidad o en una de sus partes, siempre que, de acuerdo con su realidad
econémica, suponen para la Sociedad una obligacién contractual, directa o indirecta, de entregar
efectivo u otro activo financiero o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en
condiciones potencialmente desfavorables,

Los pasivos financieros se clasifican principalmente a efectos de su valoracién como débitos y
partidas a pagar.

k) Débitos y partidas a pagar

En esta categorfa se incluyen los pasivos financieros por débitos por operaciones comerciales y no
comerciales. Bstos pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Sociedad
tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos doce meses después de la
fecha del balance de situacién. '

Estas deudas se reconocen inicialmente por su precio de adquisicién que, salvo evidencia en contrario,
equivale al valor razonable de la contraprestacién recibida ajustada por los costes de transaccion
directamente atribuibles, registrindose posteriormente por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo.

No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo no superior a un aflo se
valoran por su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo.

i)  Baja del balance de pasivos financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero cuando la obligacidn se ha extinguido. La diferencia
entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se haya dado de baja y la
contraprestacién pagada incluidos los costes de transaccion atribuibles y en la que se recoge,
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asimismo, cualquier activo cedido diferente de efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio.

J} Subvenciones

La sociedad utiliza los siguientes criterios para la contabilizacién de las subvenciones que le han sido
concedidas:

e Subvenciones a la_explotacién: Se abonan a resultados en el momento en el que, tras su
concesién, la Sociedad estima que se han cumplido las condiciones establecidas en la misma
y, por consiguiente, no existen dudas razonables sobre su cobro, y se imputan a los resultados
de forma que se asegure en cada periodo una adecuada correlacién contable entre los ingresos
derivados de la subvencién y los gastos subvencionados.

e Subvenciones de capital. Las que tienen caricter de no reintegrable, se registran como
ingresos directamente imputados al patrimonio neto, por el importe concedido una vez
deducido el efecto impositivo. Se procede al registro inicial, una vez recibida la comunicacién
de su concesién, en el momento en que finaliza el plazo de vigencia y se estima que se han
cumplimiento de las condiciones establecidas en las resoluciones individuales de concesidn.

En el reconocimiento inicial la Sociedad registra, por un lado, los bienes o servicios recibidos como
un activo y, por otro, el correspondiente incremento en el patrimonio neto. A partir de la fecha de su
registro, las subvenciones de capital se imputan a resultados en proporcién a la depreciacién
experimentada durante el perfodo, por los activos financiados con las mismas, salvo que se trate de
activos no depreciables, en cuyo caso se imputardn al resultado del ejercicio en el que se produzca la
enajenaci6n o baja en inventario de los mismos

k) Provisiones y pasivos contingentes
Al tiempo de formular las cuentas anuales, el Consejo de Administracion diferencia entre:

e  Provisiones: pasivos que cubren obligaciones presentes a la fecha de balance surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales de
probable materializacién para la Sociedad, cuyo importe y momento de cancelacién son
indeterminables. Dichos saldos se registran por el valor actual del importe mds probable que
se estima que la Sociedad tendrd que desembolsar para cancelar la obligacion, y

e  Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacién estd condicionada a que ocurra, o no, uno o mis eventos futuros
independientes de 1a voluntad de la Sociedad.
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Las cuentas anuales de la Sociedad recogen todas las provisiones significativas con respecto a las
cuales se estima que es probable que se tenga que atender ala obligacién, Los pasivos contingentes no
se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos, conforme a los
requerimientos de la normativa contable.

Las provisiones, que se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacién posible sobre las
consecuencias del suceso que las origina y son reestimadas con ocasién de cada cierre contable, se
utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron originariamente reconocidas,
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o
disminuyen.

{)  Patrimonio neto
Los instrumentos de patrimonio propio son las acciones que representan el capital.

La adquisicién. por parte de la Sociedad de sus propias acciones se regisira en el patrimonio neto con
signo negativo por el valor razonable de la contraprestacién entregada. La amortizacién de las
acciones propias da lugar a la reduccién del capital por el importe del nominal de dichas acciones. La
diferencia, positiva o negativa, entre la valoracién y el nominal de las acciones se carga o abona,
respectivamente, a cuentas de reservas.

Las diferencias obtenidas en la enajenacién de acciones propias se registran en el patrimonio neto en
cuentas de reservas.

Todos los gastos y costes de transaccién inherentes a las operaciones con instrumentos de patrimonio
propio se registran directamente contra el patrimonio neto como menores reservas, netos del efecto
impositivo, a menos que se haya desistido de la transaccién o se haya abandonado, en cuyo caso se
imputardn a la cuenta de pérdidas y ganancias. El efecto impositivo correspondiente a estos gastos
minora o aumenta los pasivos o activos por impuesto corriente.

m) Reconrocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mds significativos utilizados, en su caso, por la Sociedad, para
el reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i.  Ingresos por interesesy dividendos

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicién se reconocen, en su caso, como ingresos en el epigrafe “Ingresos financieros — Intereses,
dividendos y rendimientos asimilados”, de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se
reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declare el
derecho del socio a recibirlo. En el caso de operaciones de tipo variable, se atiene a la tase de
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rendimiento hasta la préxima revisién del tipo de referencia a efectos de determinar el tipo de interés
efectivo.

if. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos generados a favor de la Sociedad como consecuencia del asesoramiento a empresas
objeto de capital-riesgo y el resultado por otras actividades de explotacion, en su caso, se registran en
el epigrafe Otros resultados de explotacién” — Comisiones y otros ingresos percibidos” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestién, asf como otros gastos de gestidén necesarios para el desenvolvimiento de la
sociedad se registran, segin su naturaleza, en el epigrafe “Otros resultados de explotacion —
Comisiones satisfechas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

iii. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos
financieros, realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Resultados y variaciones del valor
razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) — Variacién del valor razonable en
instrumentos financieros” y “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones
Financieras (neto) — Deterioro y pérdidas de inversiones financieras” respectivamente, de la cuenta de
pérdidas y ganancias de la Sociedad (véase apartado 4.b.ii).

iv.  Ingresosy gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

1) Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre beneficios se considera como un gasto, se registra en el epigrafe de Impuesto sobre
beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias y estd constituido por el gasto o ingreso por el
impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto diferido. No obstante, se reconoce en el
patrimonio neto el efecto impositivo relacionado con partidas que se registran directamente en el
TMismo.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface la Sociedad como consecuencia de
las liquidaciones fiscales del Impuesto sobre beneficios, una vez consideradas las deducciones,
bonificaciones y pérdidas fiscales compensables de ejercicios anteriores y no teniendo en cuenta las
retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacién de los
pasivos y activos por impuesto diferido que surgen de las diferencias temporarias originadas por la
diferente valoracién, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias temporarias
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imponibles, que dan lugar a mayores cantidades a pagar o menores cantidades a devolver en ejercicios
futuros, se reconocen como pasivos por impuestos diferidos. Las diferencias temporarias deducibles,
que dan lugar a menores cantidades a pagar o mayores cantidades a devolver en gjercicios futuros, y
los créditos por deducciones y bonificaciones pendientes de aplicar fiscalmente, se reconocen como
activos por impuestos diferidos. Se consideran diferencias temporarias las derivadas de las variaciones
de valor imputadas en el patrimonio neto de los activos financieros considerados como disponibles
para la venta.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponden con el reconocimiento y la cancelacion de
los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se
identifican como aquellos impories que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las
diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases
imponibles negativas pendientes de compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas
fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que
corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, mientras que los activos por impuestos
diferidos se reconocen sblo en la medida en que resulte probable que la Sociedad disponga de
ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de dichos activos. Este criterio también se aplica
al reconocimiento de los derechos por compensacién de pérdidas fiscales.

El articulo 55.1 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto de Sociedades establece 1a exencién del
99% de las rentas derivadas de la transmisién de valores de la participacién en el capital de empresas

o entidades a las que se refiere el artfculo 2 de la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, reguladora de las
Entidades de Capital Riesgo y sus Sociedades Gestoras.

o) Transacciones en moneda extrarnjera

Las cuentas anuales de la Sociedad se presentan en euros, siendo el euro la moneda de presentacion y
funcional de la Sociedad.

p) Clasificacion de saldos enlre corriente y no corriente
Los activos y pasivos cuya fecha de vencimiento, contada a partir de la fecha del balance de situacin,

es superior a 12 meses, se clasifican como largo plazo. El resto de activos y pasivos son clasificados
como corto plazo.

q) Gestidn de riesgos

La Sociedad estd expuesta a determinados riesgos financieros relativos a las inversiones en sociedades
cotizadas y no cotizadas, objetivo fundamental de su actividad.
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Estos riesgos financieros se gestionan mediante la limitacién de concentracidn, el seguimiento de la
evolucién de las sociedades que forman parte de la cartera y la obtencidn, con anterioridad a la inversién,
de informes de expertos independientes sobre las empresas objeto de la posible inversidn.

La limitacién de los riesgos financieros se efectda en virtud de las politicas aprobadas al mds alto nivel
ejecutivo y conforme a las normas, politicas y procedimientos establecidos.

Dada la naturaleza de la actividad de la Sociedad y los riesgos financieros a los que se enfrenta, no se
realiza cobertura de ningin tipo.

Los posibles riesgos relacionados con los instrumentos financieros utilizados por la Sociedad y la
informacién relativa a los mismos se detallan a continuacion:

a) Valor razonable de instrumentos financieros

La Sociedad invierte en instrumentos de capital no cotizados por lo que no hay cotizaciones en mercados
de los activos financieros en su balance. El control de riesgo de las inversiones en sociedades no
cotizadas, se realiza fundamentalmente a través de la diversificacion y el seguimiento continuado de las
principales variables econémicas que afectan a las sociedades que componen la cartera de sociedades no
cotizadas.

b)  Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se origina en la posibilidad de pérdida derivada del incumplimiento total o parcial de
las obligaciones de los dendores de la Sociedad o contrapartidas de sus obligaciones financieras con la
misma.

La Sociedad no tiene exposicién al riesgo de crédito dado que las inversiones de la Sociedad se
realizan a través de una inversién en capital. Por ello, la Sociedad sélo estd expuesta al riesgo de

mercado.

Los activos financieros que potencialmente exponen a la Sociedad al riesgo de crédito se componen
principalmente de la cuenta remunerada mantenida con BBVA y con Caixabank.

c) Riesgo de liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pagoe que se derivan de su
actividad, la Sociedad dispone de la tesorerfa y los activos liquidos equivalentes que muestra su
balance, tal y como se recoge en la Nota 6.

d) Riesgo de tipos de interés

Al 31 de diciembre de 2013, la exposicién de la Sociedad a riesgo de tipo de interés es baja dado que el
linico préstamo que tiene contratado es a un tipo de interés fijo y no tiene pélizas de crédito
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contratadas.

e) Riesgo operacional

Por su actividad y su estructura interna, la Sociedad no estd expuesta a riesgos significativos como
consecuencia de la ocurrencia de sucesos inesperados o fallos relacionados con la operativa interna.

5. INVERSIONES FINANCIERAS

La composicién de las inversiones financieras, excepto las inversiones en el patrimonio de empresas
del grupo, multigrupo y asociadas al 31 de diciembre es la siguiente:

(Euros}) Instrumentos de patrimonio Créditos, derivados v otros Total
Categorias 31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2012 31/122013 31/12/2012

Inversiones financieras a largo plazo

Préstamos y partidas a cobrar - - 15.447.879,00 14.521.211,00 15.447.879,00 14.521.211,00
Activos disponibles para Ja venta

a) Valorados: a valor razonable 243.327.43 - - - 243.32743 -

Total 243.32743 - 15.447.879,00 14.521.211,00 15.691.20643 14.521.211,00

Inversifones financieras a carto plazo

Préstamos y partidas a cobrar - - 24.005.42 18.964.59 24,00542 18.964,59
Total - - 24.005,42 18.964,59 24.00542 18.964.59
Total 243.32743 - 15.471.884.42 14.540.175,59 15.715.211,85 14.540,175,59

El desglose del epigrafe de Inversiones Financieras en el Balance es el signiente:

Euros 2013 2012

Inversiones a largo plazo

Instrumentos de patrimonio 243.327.43 0,00
Otros activos financieros 15.447.879,00 14.521.211,00
15.691.206,43 14.521.211,00

Inversicones a corte plaze
Otros activos financieros 24.005,42 18.964,59
24.005,42 18.964,59
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5.1 Instrumentos de patrimonio

El detalle al 31 de diciembre de 2013 de este epigrafe es el siguiente:

31 de diciembre de 2013
Ajustes por
Inversiones valoracién (Nota  Desembolsos
Euros Financieras 12) pendicntes Total

Entidades de Capital Riesgo
Nacionales 556.740,23 (268.382,80) (45.030,00) 243.327,43

556.740,23 (268.382,80) (45.030,00) 243.327,43

La diferencia entre el importe recogido en el epigrafe de “Ajustes por valoracién en patrimonio neto-
Activos financieros Disponibles para la venta” y el recogido en los cuadros anteriores, 67.095,70
euros, se corresponde con el efecto impositive de las minusvalfas resultantes de la valoracidn
realizada al 31 de diciembre de 2013 y que ha sido registrado en el epigrafe de “Activos por
impuestos diferidos” (Nota 19).

El movimiento del epigrafe de Inversiones Financieras a largo plazo — Instrumentos de patrimonio al
31 de diciembre de 2013 se resume a continuacion:

Euros
Variacién Valor Desembolsos
Ejercicio 2013 Saldo incial Aumentos Disminuciones Razonable pendientes Saldo final
Graphenea , S.A. - 428.168,80 - (268.382,80) (45.030,00) 114.756,00
Arborea Intellbird, S.L. - 128.571,43 - - - 128.571,43
- 556.740,23 - (268.382,80) (45.030,00) 243.327,43

Durante el ejercicio 2013 la Sociedad ha realizado las siguientes inversiones:

- Graphenea, S.A. El 3 de diciembre de 2013 se eleva a publico la ampliacién de capital de la
sociedad Graphenea, S.A. por importe de 140.225,00 euros con una prima de emisién de
859.774,50 euros mediante la emisién de 710 nuevas acciones nominativas. La Sociedad, deniro
del Acuerdo de Coinversién con Repsol New Energy Ventures, S.A. (Nota 13), suscribe 304
acciones por un importe total de 428.168,80 euros, desembolsando 383.138,80 euros y quedando
pendiente de desembolso el resto por 45.030,00 euros. Con esta suscripcién la Sociedad adquiere
el 3,93% de Graphenea, S.A.

- Arborea Intellbird, S.L. El 6 de junio de 2013 se eleva a piblico la ampliacién de capital de la
sociedad Arborea Intellbird, S.L. por importe de 25.319,00 euros con una prima de emisidn de
274.681,00 euros mediante la emisién de 25.319 nuevas participaciones. La Sociedad, dentro del
Acuerdo de Coinversién con ITberdrola, S.A. (Nota 13) susciibe 10.851 participaciones por un
importe total de 128.571,43 euros que se desembolsan en su totalidad. Con esta suscripcion la
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Sociedad adquiere el 14,29% de Arborea Intellbird, S.L.
El desglose por entidad del valor inicial y los ajustes de valoracién del epigrafe de Inversiones
financieras a largo plazo - Instrumentos de patrimonio, que corresponde a inversiones en Activos

financieros disponibles para la venta, es el signiente:

Euros 31/12/2013

Entidades de Capital Riesgo:

Graphenea, S.A. 159.786,00
Valor inicial 428.168,80
Ajustes por valoracién (268.382,80)

Arborea Intellbird, S.L. 128.571,43
Valor inicial 128.571,43

Ajustes por valoracién -

En el ejercicio 2013 1a inversién en Graphenea, S.A. se ha considerado como capital desarrollo dado
que esta sociedad se constituydé hace mds de tres afios y no ha registrado pérdidas durante dos afios
consecutivos en los tltimos cinco afios.

En el ejercicio 2013 la inversién en Arborea Intellbird, S.L. se ha considerado como capital inicio,
dado que dicha sociedad se constituye en el ejercicio 2013, por tanto no ha sido objeto de ajuste
valorativo alguno,

Los porcentajes de participacién y otra informacién de interés de las entidades participadas por la
Sociedad incluidas en’el epigrafe de Instrumentos de patrimonio — De entidades objeto de capital
riesgo, al 31 de diciembre de 2013 son los siguientes:

Gopart.
Domicilio Forma enel
Nombre social juridica Actividad capital
Graphenea, S.A. Donosti S.A. Produccidn de grafeno 3,93%
Arborea Intellbird, S.L. Salamanca S.L. Fabricacién y venta acronaves 14,29%

El patrimonio neto al 31 de diciembre de 2013, segin aparecen en las Cuentas Anuales auditadas de
las entidades participadas por la sociedad incluidas en el epigrafe de Instrumentos de patrimonio — De
entidades objeto de capital riesgo, son los siguientes:
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Euros
Dopart. en el Prima de Resultado del
Nombre capital emision Reservas ejercicio Subvenciones Patrimonio Neto
Graphenea, S.A. 3,93% 860.000,00 (76.000,00) 342.000,00 371.000,00 2.920.000,060
Arborea [otellbird, S.L. (%) 18,61% 274.681,00 - (140.235,21) - 210.402,79
(*) Sociedad no auditada a 31 de diciembre de 2013
3.2 Préstamos v partidas a cobrar
El detalle al 31 de diciembre de 2013 de este epigrafe es el siguiente:
Euros 2013 2012
Inversiones financieras a largo plazo
Créditos a terceros - -
Contratos cuenta a plazo fijo con Caixabank 15.447.879,00 14.521.211,00
15.447.879,00 14.521.211,00
Inversiones financieras a corto plaze
Intereses devengados contratos cuenta a p. fijo 24.005,42 18.964,59
24.005,42 18.964,59
Total Inversiones Financieras 15.471.884,42 14.540.175,59

Los préstamos y partidas a cobrar registrados por la sociedad son valorados por su coste amortizado,
que equivale al importe nominal mds los intereses devengados y pendientes de cobro, que se registran
en funcién de su devengo anual en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El movimiento del epigrafe de Inversiones Financieras a largo plazo — Préstamos y partidas a cobrar
al 31 de diciembre de 2013 se resume a continuacién:
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Euros
Saldo incial Aumentos Disminuciones Traspasos Saldo final

Ejercicio 2013

Créditos a terceros - - - 743.000,00 743.000,00
Contratos cuenta a plazo fijo 14.521.211,00 1.669.668,00 - (743.000,00) 15.447.879,00
Total , 14.521.211,00 1.669.668,00 - - 16.190.879,00
Deterioro de créditos - (743.000,00) - - (743.000,00)
Total 14.521.211,00 926.668,00 - - 15.447.879,00
Ejercicio 2012

Contratos cuenta a plazo fijo - 14.521.211,00 - - 14.521.211,00
Total - 14.521,211,00 - - 14.521.211,00

En este epigrafe se registran los depdsitos pignorados como garantia de cobro para Caixabank, S.A.
de los préstamos concedido por la Fundacién Genoma para el Desarrollo de la Investigacién en
Gendmica y Proteémica (en adelante Fundacién Genoma) a través de los acuerdos alcanzados con
Cajasol y Banca Civica, actualmente integradas en Caixabank, para el pago de los mismos, en el
dmbito de las iniciativas Innocash 2010, Innocash 2011, Linea de crédito para segundas rondas de
Seed Capital y el Programa de Financiacién para la transferencia de segundas rondas de la cartera
Tecnoldgica de Genoma Espafia, recibidos por la Sociedad al subrogarse en la posicién juridica de la
Fundacién Genoma, segiin se detalla en la nota signiente y los préstamos adquiridos por la Sociedad
como consecuencia del impago de las sociedades beneficiarias a Caixabank y resueltos por esta iiltima
segun los acuerdos firmados.

Contratos de cuenta a plazo e intereses devengados

El Consejo de Ministros, en su reunién de 16 de marzo de 2012, aprobé el “Plan de Reestructuracién
y Racionalizacién del Sector Piblico Empresarial y Fundacional Estatal” publicado en BOE de 24 de
marzo de 2012, Orden HAP/583/2012, autorizando la fusién o extincion de, enire otras, la Fundacién
Genoma.

Con arreglo al citado Plan de reestructuracién con fecha 21 de diciembre de 2012, ante el notario de
Madrid D. Manuel Gerardo Tarrio Berjano, se ha elevado a escritura piiblica el contrato privado
alcanzado el dia 25 de octubre de 2012 por el que la Sociedad se subroga en todos los derechos y
obligaciones asumidas por la Fundacién Genoma, frente a Caixabank, S.A. en los convenios de
colaboracién, contratos y acuerdos reguladores relacionados en el referido acuerdo y que se pueden
resumir en los siguientes:

a) Los convenios de colaboracién financiera y contratos de depésito irregular.
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b) Los contratos de cuenta a plazo fijo y las pdlizas mercantiles de pignoracién

¢) Los acuerdos reguladores de las condiciones particulares de los préstamos relativos a los
acuerdos de colaboracién.

a) Convenios de colaboracién financiera y contratos de depdsito irregular

Los convenios de colaboracién financiera en los que la Sociedad se subroga'y los contratos de
dep6sito irregular asociados son los siguientes:

- Convenio de colaboracién financiera de fecha 23 de noviembre de 2010 entre Fundacién
Genoma y Cajasol (actualmente integrada en Caixabank) al objeto de instrumentar contratos
de préstamio por parte de Cajasol, en el dmbito de iniciativa Innocash 2010. En cumplimiento
del citado convenio, la Fundacién Genoma y Cajasol suscribieron un contrato de depdsito
irregular de fecha 16 de noviembre de 2010. El 21 de junio de 2011 Cajasol segrega todo su
negocio financiero a favor de Banca Civica, subrogéndose esta tltima en todos los derechos,
obligaciones, acciones, responsabilidades y cargas vinculadas al patrimonio de Cajasol.

- Convenio de colaboracién financiera de fecha 19 de junio de 2011 entre Fundacién Genoma y
Banca Civica (actualmente integrada en Caixabank) al objeto de instrumentar los contratos de
préstamo por parte de Banca Civica en el 4mbito de la iniciativa Innocash 2011 “La linea de
crédito para segundas rondas de Seed Capital” y el “Programa de Financiacién pard la
transferencia de segundas rondas de la cartera Tecnol6gica de Genoma Espafia”. En
cumplimiento del citado convenio, la Fundacién Genoma y Banca Civica suscribieron un
contrato de depésito irregular de fecha 19 de octubre de 2011. El 26 de junio de 2012 se
aprobé la integracién de Banca Civica en Caixabank, transmitiendo la primera a la segunda
todo su patrimonio en bloque.

b) Contratos de cuenta a plazo y pélizas mercantiles de pignoracion

En el 4mbito de la iniciativas Innocash 2010, Innocash 2011, la “Linea de crédito para segundas
rondas de Seed Capital” y el “Programa de Financiaci6n para la transferencia de segundas rondas de
la cartera Tecnolégica de Genoma Espafia.”, Cajasol y Banca Civica habfan suscrito, hasta la fecha de
la subrogacién por parte de la Sociedad, un total de treinta y cinco contratos de préstamo con treinta y
cinco empresas beneficiarias. Por cada contrato, y por el mismo importe se suscribieron los
correspondientes contratos de cuenta a plazo fijo, as{ como las pélizas mercantiles de pignoracion.

c) Acuerdos reguladores de las condiciones particulares de los préstamos relativos a
los acuerdos de colaboracion

Las condiciones de los préstamos contratados entre las sociedades beneficiarias del programa
Innocash 10 y Caixabank son las siguientes:
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- Duracién del préstamo: 13 afios, con tres de carencia.

- Tipo de interés para el beneficiario del préstamo: 1,225% anual.

- Comision de Intermediacién para Caixabank: 3,125% anual.

- Remuneracién de los depésitos pignorados de Fundacién Genoma: 2,95% anual

Las condiciones de los préstamos contratados enire las sociedades beneficiarias del programa
Innocash 11 y Caixabank son las siguientes:

- Duracién del préstamo: 13 afios, con tres de carencia.

- Tipo de interés para el beneficiario del préstamo: 4,76% anual.

Comisién de Intermediacién para Caixabank: 0% anual.

Remuneracién de los depésitos pignorados de Fundacién Genoma: 3,4% anual

TLas condiciones de los préstamos firmados entre los beneficiarios de los programas iniciativas
Innocash 2010, Innocash 2011, la “Linea de crédito para segundas rondas de Seed Capital” y el
“Programa de Financiacién para la transferencia de segundas rondas de la cartera Tecnoldgica de
Genoma Espafia.” y Caixabank, establecen que los préstamos concedidos tienen cardcter participativo
y podrdn convertirse en capital de la compaiifa beneficiario del préstamo siempre que concurran las
siguientes condiciones:

- A lafecha de vencimiento de cualquiera de las cuotas del préstamo participativo sin haberse
procedido por parte del prestatario al pago de la misma y dentro de los ciento ochenta dfas
naturales siguientes a la fecha.

- Por acaecimiento de cualquiera de las causas de resolucidn recogidas en los contratos y dentro
de los ciento ochenta dias naturales a la citada fecha. Las causas de resolucién se enumeran
brevemente a continuacién: falta de pago; falta de la disposicién total del préstamo sin
haberse cumplido los objetivos del proyecto; incumplimiento de entrega de las cuentas
anuales; cualguier actuacién u omisién que impida conocer la situacién econémico-financiera
de la empresa; extincion de la personalidad juridica de la empresa; cese o suspensién de las
actividades por la empresa o modificacion o alteracién de su objeto social; cuando exista
grave riesgo de incumplimiento de las obligaciones de la empresa como variacién de las
circunstancias que sirvieron de base para la concesién del crédito; el embargo, secuestro o
ejecucién sobre bienes o activos de la empresa; la modificacién, revocacién o no renovacién
de autorizaciones, licencias necesarias para la exigibilidad de las obligaciones contraidas;
falta de presentacién de la memoria econdmica y documentacidn justificativa; modificacién
de la estructura de capital en términos que influyan negativamente en el cumplimiento de las
condiciones; incumplimiento de cualquiera de las obligaciones que la empresa asume en el
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contrato.

De producirse alguna de las causas mencionadas anteriormente dichos préstamos podrdn ser
adquiridos por la Sociedad a CaixaBank manteniendo el cardcter de participativos.

En el ejercicio 2013 se han contratado cinco nuevos dep6ésitos por un importe total de 1.669.668,00
euros, que se han pignorado como garant{a de los cinco préstamos concedidos por Caixabank, en el

ambito de la iniciativa Innocash 2011.

El detalle de los contratos de cuenta a plazo fijo es el siguiente:
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Euros
Intereses
Programa Nominal devengados Beneficiaro delprograma
INNOCASH 2010 662.825,00 1335,66 P ANGAEA BIOTECH SL
INNOCASH 2010 1000.000,00 1.047,85 ARCHIVELFARMA S.L.
INNOCASH2010 350.000,00 366,75 NEOKER SL
INNOCASH 2010 380.000,00 398,18 PRORETINA THERAPEUTICS S.L.
INNOCASH 2010 450.000,00 652,89 NEUROTEC PHARMA SL
INNOCASH 2010 400.000,00 773,80 VISIOMETRICS,S.L.
INNOCASH 2010 450.000,00 108,82 PALOBIOFARMA S.L.
INNOCASH 2010 450.000,00 72,54 HISTOCELL, S.L.
INNOCASH 2010 300.000,00 96,72 BIOCROSS SL.
INNOCASH 2010 378.000,00 883,58 SEPROXBIOTECH, S.LU.
INNOCASH 2010 400.000,00 870,52 BIOTICA BIOQUIMICA ANALITICA SL
INNOCASH 2010 223.000,00 34156 AGRASYS SL
INNOCASH 2010 450.000,00 507,80 LABORATORIS SANFIT SL
INNOCASH 2010 450,000,00 25390 ALPETEK, POLVO DE ALUMINIO Y ENERGIA,S.L.
INNOCASH 2010 450.000,00 834,25 IINE MICROSYSTEMS SL.
INNOCASH 2010 450.000,00 834,25 PROTON LASER APPLICATIONS SL
TOTALINNOCASH 2010 7.243.825,00 9.379,07
INNOCASH 2011 327.600,00 183,10 INTEGRATED MICROSYSTEMS FOR QUALITY OF LFE SL
INNOCASH 2011 450.000,00 1047,99 BAOLAB MICROSYSTEMS SIL.
INNOCASH 2011 450.000,00 1047,99 NICEFRUIT, S.L.
INNOCASH 2011 350.730,00 914,82 BIONANOPLUS SL
INNOCASH 2011 250.200,00 652,61 TRANSBIOMED SL
INNOCASH 2011 250.000,00 605,51 MONOTRACCION S5.L.
INNOCASH 2011 422.307,00 1.022,84 INSTITUTO BIOMAR, S5.A.
INNOCASH 2011 450.000,00 089,91 GRAPHENEA SA
INNOCASH 2011 250.000,00 302,75 ARGONPHARMA SL
INNOCASH 2011 441884,00 535,13 SOM INNOVATION BIOTECH SL
INNOCASH 2011 349.983,00 293,42 SOCIALGAMING PLATFORM SRL
TOTALINNOCASH 2011 3.992.704,00 7.696,07
2°RONDAS 450.000,00 1047,99 ORYZON GENOMICS,S5.A.
2°RONDAS 450.000,00 46112 PALOBIOFARMA S.L.
2*RONDAS 450.000,00 25152 AGRENVYEC, S L.
2°*RONDAS 291.682,00 353,23 AB BIOTICS SA
2°*RONDAS 450.000,00 544 96 GENMEDICA THERAPEUTICS SL
2°RONDAS 450.000,00 503,04 BIONCOTECH THERAP EUTICS SOCIEDAD LIMITADA
2°RONDAS 450.000,00 1135,73 MEDLUMICS,S.L.
2°RONDAS 300.000,00 726,61 VOPTICA,S L
2°RONDAS 169.668,00 41094 APERON MEDICAL,S.L.
2°RONDAS 450.000,00 628,80 OCEANTEC ENERGIAS MARINAS,S L.
2°RONDAS 300.000,00 866,34 ABLITYPHARMACEUTICAL,S.L.
TOTAL2°RONDAS 4.211.350,00 6.930,28
TOTAL 15.447.879,00 24005,42
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Ejercicio 2012

Euros
Intereses
Programa Nominal devengados Beneficiario del programa
INNOCASH 2010 662.825,00 1.282,23  PANGAEA BIOTECH SL
INNOCASH 2010 1.000.000,00 967,25  ARCHIVEL FARMA S.L.
INNOCASH 2010 350.000,00 338,54  NEOKER SL
INNOCASH 2010 380.000,00 367,55  PRORETINA THERAPEUTICS S.L.
INNOCASH 2010 450.000,00 616,62 NEUROTEC PHARMA SL
INNOCASH 2010 400.000,00 741,56  VISIOMETRICS, S.L.
INNOCASH 2010 450.000,00 72,54  PALOBIOFARMA S.L.
INNOCASH 2010 450.000,00 36,27  HISTOCELL, S.L.
INNOCASH 2010 300.000,00 107,12 BIOCROSS SL
INNGCASH 2010 443.000,00 72,54  GRUPO INFORMATICO ALMIRA LABSS.L
INNOCASH 2010 378.000,00 853,11  SEPROX BIOTECH, S.1.U.
INNOCASH 2010 400.000,00 838,28  BIOTICA BIOQUIMICA ANALITICA SL
INNOCASH 2010 223.000,00 323,54  AGRASYSSL
INNOCASH 2010 450.000,00 471,53  LABORATORIS SANIFIT SL
INNOCASH 2010 450.000,00 217,63  ALPETEK, POLVO DE ALUMINIO Y ENERGIA, S.L.
INNOCASH 2010 450.000,00 797,98  ILINE MICROSYSTEMS SL
INNOCASH 2010 450.000.00 499,29  PROTON LASER APPLICATIONS SL
TOTAL INNOCASH 2010 7.686.825,00 8.603,58
INNOCASH 2011 327.600,00 152,59  INTEGRATED MICROSYSTEMS FOR QUALITY OF LIFE SL
INNOCASH 2011 450.000,00 1.006,07 BAOLAB MICROSYSTEMS SL.
INNOCASH 2011 450.000,00 1.006,07  NICEFRUIT, S.L.
INNOCASH 2011 350.730,00 882,15  BIONANOPLUS SL
INNOCASH 2011 250.200,00 629,30  TRANSBIOMED SL
INNOCASH 2011 250.000,00 582,22 MONOTRACCION S.L.
INNOCASH 2011 422.307,00 983,50  INSTITUTO BIOMAR, S.A.
INNOCASH 2011 450.000,00 1.047,99  GRAPHENEA SA
INNOCASH 2011 250.000,00 27946  ARGON PHARMA SL
INNOCASH 2011 441.884,00 493,96  SOM INNOVATION BIOTECH SL
INNOCASH 2011 349.983,00 260,82 SOCIAL GAMING PLATFORM SRL
INNOCASH 2011 300.000,00 111,79  PRODIMED, S.A.
TOTAL INNOCASH 2011 4.292.704,00 7.435,92
2° RONDAS 450.000,00 1.006,07  ORYZON GENOMICS, S.A.
2° RONDAS 450.000,00 41920  PALO BIOFARMA S.L.
2° RONDAS 450.000,00 209,60  AGRENVEC, S.L.
2° RONDAS 291.682,00 326,06  AB BIOTICS SA
2° RONDAS 450.000,00 503,04  GENMEDICA THERAPEUTICS SL
2° RONDAS 450.000.00 461.12  BIONCOTECH THERAPEUTICS SOCIEDAD LIMITADA
TOTAL 2° RONDAS 2.541.682,00 2.925,09
TOTAL 14.521.211,00 18.964,59
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Dichos importes se encuentran pignorados como garantia de los préstamos concedido por Caixabank
en el dmbito de las iniciativas Innocash 2010, Innocash 2011, Linea de crédito para segundas rondas
de Seed Capital y Programa de Financiacién para la transferencia de segundas rondas de la cartera
Tecnolégica de Genoma Espaila.

De acuerdo con las condiciones pactadas en las pdlizas de pignoracién, los saldos de las IPF se irdn
liberando en proporcién a las amortizaciones de las operaciones de préstamo garantizadas. El detalle
de los vencimientos anuales de las pélizas de pignoracién y que coincide con el vencimiento de los
préstamos concedidos, es el siguiente:

(Buros) 2013 2012
Hasta un afio 464.460,00 -

Entre uno y dos afios 976.183,00 428.162,00
Entre dos y tres afios 1.429.563,00 1.032.983,00
Entre tres y cuatro afios 1.544.788,00 1.452.122,00
Entre cuatro y cinco afios 1.544.788,00 1.452.122,00
Mis de cinco afios 9.488.097,00 10.155.822,00

15.447.879,00 14.521.211,00

Créditos a terceros

En el ejercicio 2013 se han producido impagos por parte de dos de las sociedades beneficiarias de los
préstamos concedidos por Caixabank. Se trata de Grupo Informdtico Almira Labs, S.L., dentro de la
iniciativa Innocash 2010 con un préstamo por importe de 443.000,00 euros y de Prodimed, S.A,,
dentro de la iniciativa Innocash 2011 con un préstamo por importe de 300.000,00 euros. Caixabank ha
procedido a resolver anticipadamente las Imposiciones a plazo fijo pignoradas para garantizar dichos
préstamos, de acuerde a las condiciones pactadas en el convenio, por lo que la Sociedad pasa a ser la
titular de los créditos.

A 31 de diciembre de 2013, dada la incertidumbre en cuanto a la realizacién de los créditos
concedidos, se ha procedido a deteriorar los mismos por un importe total de 743.000,00 euros.

5.3 Coeficiente de inversion v concentracion

A continuacién se exponen los coeficientes que afectan a la Sociedad a 31 de diciembre de 2013:

a) Segin el articulo 18.2 de la Ley 25/2005 de 24 de noviembre, reguladora de las entidades de
capital riesgo y sus sociedades gestoras, como minimo, el 60 % del activo computable de la
Sociedad se deberd mantener en acciones y participaciones en el capital de empresas que sean
objeto de su actividad. Dentro de este porcentaje podrdn dedicar hasta 30 puntos porcentuales
del total de su activo computable a préstamos participativos a empresas que sean objeto de su
actividad. Al 31 de diciembre la Sociedad incumple el mencionado coeficiente. No obstante,
segin el artfculo 23.1 de la ley Ley 25/2005 de 24 de noviembre, reguladora de las entidades
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de capital riesgo y sus sociedades gestoras, los porcentajes anteriores podrdn ser incumplidos
durante los primeros tres afios, a partir de su inscripcién en el correspondiente registro de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, y en esta situacién se encuentra la sociedad.
Asimismo, segiin el articulo 23.3 de dicha Ley, cuando se produzca una nueva aportacién de
recursos a los fondos de capital-riesgo, se podrén incumplir los coeficientes durante los tres
afios siguientes a la nueva aportacién. En el ejercicio 2013 la Sociedad se encuenira en esta
situacion.

b) Segtin el articulo 19.1 de la Ley 25/2005 de 24 de noviembre, reguladora de las entidades de
capital riesgo y sus sociedades gestoras, la Sociedad no podrd invertir mds del 20% de su
activo computable en otras entidades de capital riesgo autorizadas, siempre que a su vez estas
entidades de capital-riesgo no tengan invertido més de un 10% de su activo en otras entidades
de capital-riesgo. Al 31 de diciembre la Sociedad cumple el mencionado coeficiente.

c) Segtin el articulo 22.1 de la ley Ley 25/2005 de 24 de noviembre, reguladora de las entidades
de capital riesgo y sus sociedades gestoras, la Sociedad no podra invertir mds del 40 % de su
activo computable en el momento de la inversién en una misma empresa, ni mds del 40 % en
empresas pertenecientes al mismo grupo de sociedades. Al 31 de diciembre de 2013, la
Sociedad cumple con el mencionado coeficiente.

6. EFECTIVO Y OTROS ACTIVQS LIQUIDOS EQUIVALENTES

A 31 de diciembre de 2013, el desglose de este epigrafe del balance de situacién es el siguiente:

(Euros) 2013 2012
Tesoreria 45.356.797,96 5.499.485,63
Otros activos liquidos equivalentes 27.550.143,27  29.630.810,27

72.906.941,23  35.130.295,90

A 31 de diciembre de 2013 el saldo registrado en el epigrafe Otros activos liquidos equivalentes,
corresponde a un activo con vencimiento el 22 de enero de 2014.

El movimiento producido durante el ejercicio 2013 correspondiente a los Activos Iliquidos
equivalentes ha sido el siguiente:
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Otros activos Otros activos
liquidos liquidos
equivalentes equivalentes
(Euros) 2013 2012
Saldo inicial 29.630.810,27 -
Adaquisiciones 313.074.088,24 122.630.810,27
Ventas (315.154.755,24) (93.000.000,00)
Saldo final 27.550.143,27 29.630.810,27

Los intereses devengados por saldos de tesorerfa durante el ejercicio 2013 han ascendido a 149.787,95
euros (69.885,39 euros en 2012) y los intereses devengados por adquisiciones temporales de activos
durante el ejercicio 2013 han ascendido a 662.078,20 euros (601.752,90 euros en 2012) y se
encuentran registrados en el epigrafe “Ingresos financieros — Intereses, dividendos y rendimientos
asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias” (véase Nota 14).

7. ACREEDORES Y CUENTAS A PAGAR

I.a composicién de los saldos de este epigrafe del balance de situacién al 31 de diciembre de 2013 es
la siguiente:

(Euros) 2013 2012
Acreedores por prestacion de servicios 298.023,67  27.720,53
Acreedores empresas del grupo (Nota 19) 104.585,24 65.583,52
Pasivos por Impuesto corriente (Nota 18) - 107.879,80
Otras deudas con las Administraciones publicas (Nota 18) 126,61 592,89
TOTAL 402.735,52  201.776,74

El saldo de Acreedores por servicios prestados se corresponde, fundamentalmente, con saldos con
acreedores por comisioén de gestidn fija y por prestacion de servicios de profesionales independientes.

Informacidn _sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicidn adicional
tercera. “Deber de informacidin” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

A continuacion se detalla la informacidn requerida por la Disposicidn adicional tercera de la Ley
15/2010, de 5 de julio:
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Pagos realizados y pendientes de pago en la fecha de cierre del balance
2013 2012
Importe % Irnporte %

Dentro del plazo méximo legal 606.214,96 100,00% 8.030,85 100,00%
Resto 0,00 0,00% 0,00 0,00%

Total pagos del ejercicio 606.214,96 100,00% 8.030,85 100,00%
PMPE (dias) de pagos
Aplazamientos que a la fecha de cierre
sobrepasan el plazo méximo legal 0,00 0,00

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores, dada la naturaleza de la
sociedad, hacen referencia a aquellos que por su naturaleza son acreedores comerciales por deudas
con suministradores de servicios, de modo que corresponden a datos relativos a la partida de
“Acreedores varios” del pasivo corriente del balance de situacion.

El plazo mdximo legal de pago aplicable a la Sociedad segiin la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por
la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales y conforme
a las disposiciones transitorias establecidas en la Ley 15/2010, de 5 de julio, es de 60 dias enire la
fecha de entrada en vigor de la Ley y hasta el 31 de diciembre de 2013.

8. DEUDAS A CORTO Y LARGO PLAZO

La composicién de los saldos de este epigrafe del balance de situacién al 31 de diciembre de 2013 es
la siguiente:

Euros
Ejercicio 2013 Corto plazo Largo Plazo Saldo pendiente
2
2014 2015 2016 2017 2018 2019 en TowlLarga — po) a1 311213
adelante plazo
Entidades de Crédito 7.500,62 - - - - - - 7.500,62
Otras Devdas 13.84501  489.187,80  -899.333,31 _ 910.350,14 _ 921.501,93 _ 3.575.238,04 6.795.611,22 6.800.456.23
Total Deudas 2134563 489.187.80 89933331  010.350,14  921.50193  3.575.238,04 6.795.611,22 6.816.956,85
Ejercicio 2012 Corto plazo Largo Plazo Saldo pendiente
N
2013 2014 2015 2016 2017 2018 en Towllarge  po 10 31.12.12
adelante plazo
Entidades de Crédito 7.664.94 . - - - - - 7.664,94
Otras Deudas - - 480.187,80  899.33331 _ 910.350.04  4.139.060,74 6.437.931,99 6.437.931.99
Total Deudas 7.664.94 - 480.187,80  §99.33331  910350,14  4.139.060,74 6.437.931,99 6.445.596,93
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e Deudas con Entidades de Crédito

Corresponden a las comisiones por intermediacién devengadas y no pagadas a 31 de diciembre de
2013 por el Programa Innocash 2010 (véase nota 5).

e  QOtras Deudas

El detalle de este epigrafe de balance es el siguiente:

Euros
Ejercicio 2013 Corto plazo Largo Plazo Saldo pendiente
2014 2015 2016 2017 2018 208en  Towllargo .1 131p5
adelante plazo
Préstamo MINECO - 489.87.80 §99.333,31 910.350,14 92150193 3.575.238,04 6.795.61,22 6.795.611,22
Otras deudas 13.845,01 - - - - - - 13.845,01
Total Deudas 13.845.01 489.187.80 899.33331 9103504 92150193 357523804 6.795.61122 6.809.456,23
Euros
Ejercicio 2012 Corto plazo Largo Plazo Saldo pendiente
2013 2014 2015 2016 2017 218 en Towl Larga  pot 2131.12.12
adelante plazo
Préstamo MINECO - - 489.187.80 899.333,31 910.350,14 _ 4.139.06074 _ 6.437.931.99 6.437.931,99
Total Deudas - . 489.187,80 899,333,31 910.350,14  4.139.06074  6.437.931,99 6.437.931,99

Como se indica en la Nota 5.1, el Consejo de Ministros, en su reunién de 16 de marzo de 2013,
aprobd el “Plan de Reestructuracién y Racionalizacidén del Sector Piblico Empresarial y Fundacional
Estatal” publicado en BOE de 24 de marzo de 2013 (Orden HAP/583/2013), autoriza la fusién o
extincién de, entre otras, la Fundacién Genoma. L.a Fundacién Genoma era titular de un préstamo de
trece afios de duracién concedido a la Fundacién Genoma en el afio 2010 por el Ministerio de Ciencia
e Innovacién (en adelante MICINN), actualmente convertido en el Ministeric de Economia y
Competitividad (en adelante MINECO) por importe de 8.000.000,00 euros de valor nominal, para
Ilevar a cabo el Programa Innocash 2010.

Con arreglo al citado Plan de reestructuracidn, la Sociedad y Fundacién Genoma firman, con fecha 3
de octubre de 2012 y efectos econdmicos y contables de 30 de septiembre de 2012 acuerdos de
subrogacién de dichos préstamos con MINECO.

- Préstamo MINECO

Con fécha 22 de septiembre de 2010, el MICINN y Fundacién Genoma suscribieron un convenio por
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el que el MICINN concedi6é a Fundacién Genoma un crédito reembolsable por importe de 8 millones
de euros, a un interés anual del 1,225% con un periodo de carencia de cuatro afios y un plazo de
amortizacién de nueve afios para financiar las actividades de Fundacién Genoma contempladas en su
programa de innovacién, fundamentalmente la convocatoria de préstamos Innocash 2010. El 14 de
febrero de 2012 se establece la estructura orgénica bésica de los departamentos ministeriales y el
MINECO asume las competencias del MICINN.

La Sociedad se subroga en todos y cada uno de los derechos y obligaciones asumidos por Fundacion
Genoma frente al MINECO derivadas del convenio descrito en el parrafo anterior.

Dicho préstamo se utilizé por la Fundacién Genoma para la financiacién de la iniciativa Innocash
2010 descrita en la nota 5.1.

En la firma del Acuerdo de subrogacién, Fundacién Genoma transfiere las siguientes cantidades y por
los siguientes conceptos a la cuenta bancaria de la Sociedad:

- Un importe de 197.203,51 euros en concepto de intereses devengados y no pagados hasta el
30 de septiembre de 2012 por el préstamo formalizado por el convenio indicado
anteriormente.

- Unimporte de 823.335,63 euros en concepto de costes relativos a la intermediacién financiera
de Cajasol, integrada en Caixabank, del programa Innocash 2010 hasta el vencimiento del
mismo en el afio 2024 (véase Nota 5.1). De dicho importe se ha periodificado la cantidad de
679.214,92 euros al 31 de diciembre de 2013 (799.019,21 euros en 2012) (véase nota 9).

El saldo a 31 de diciembre registra el importe pendiente de pago al MINECO incluidos los intereses
. devengados desde la fecha de concesién a Fundacién Genoma hasta el 31 de diciembre y se ha
minorado por la actualizacién de los flujos de interés efectivo futuros.

Dicho préstamo se encuentra contabilizado a valor razonable, calculado como valor actualizado de los
flujos de efectivo futuros a una tasa de descuento del 4,909% (véase nota 12).

- Otras deudas

El 30 de septiembre de 2013 la sociedad Neoker, S.L., beneficiaria de un préstamo bajo la iniciativa
Innocash 2010, devuelve a la Sociedad un importe de 13.845,01 euros correspondiente a la diferencia
entre los gastos vdlidamente justificados y el presupuesto financiable del proyecto. Dicha devolucién
se tenfa que haber realizado directamente a Caixabank. Al cierre de ejercicio estd pendiente de
devolucién dicho importe a Neoker, S.L.
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9. PERIODIFICACIONES DE PASIVO

El desglose del epigrafe de Periodificaciones de pasivo al 31 de diciembre de 2013 es el signiente:

Euros Largo Plazo Corto Plazo Total
Ejercicio 2013

Compensacién costes intermediacion

[nnocash 2010 559.871,43 119.343,49 679.214,92
Saldo final 559.871,43 119.343,49 679.214,92
Ejercicio 2012

Compensacidn costes intermediacién

Innocash 2010 682.904,65 116.114,56 799.019,21
Saldo final 682.904,65 116.114,56 799.019,21

El saldo incluido en este epigrafe del balance corresponde al importe cobrado en concepto de costes
relativos a la intermediacién financiera (véase nota 8) y pendiente de devengo al 31 de diciembre de
2013. Estas cantidades se van imputando a resultados en la medida que se van devengando los costes
relativos a la intermediacién financiera de CaixaBank derivada del programa Innocash 2010 y que en

el ejercicio 2013 han ascendido a 119.804,29 euros (véase nota 17).

El vencimiento por afios es el siguiente:

(Euros) 2013 2012
Hasta un afio 119.343,49 116.114,56
Entre uno y dos afios 113.721,38 118.457,65
Entre dos y tres afios 101.198,06 114.628,27
Entre tres y cuatro afios 88.473,03 102.006,90
Entre cuatro y cinco afios 75.702,34 89.179,30
Mais de cinco afios 180.776,62 258.632,53
679.214,92 799.019,21
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10. FONDOS REEMBOLSABLES

El movimiento habido en los fondos propios durante 2013 ha sido el siguiente:

Euros
Distribucién de
Saldo inicial Aumentos resultados del ejerc. Res!.llla.d (? gel Saldo final
. ejercicio
anterior

Ejercicio 2013
Capital escriturado 80.000.000,00 - - - 80.000.000,00
Capital no exigido (40.000.000,00) 40.000.000,00 - - -
Reserva Jegal - - 51.341,04 - 51.341,04
Reserva voluntaria (8.823,74) - 462.069,40 - 453.245,66
Resultado del ejercicio 513.410,44 - (513.410,44) (490.833,63) (490.833,63)

Total Fendos Propios 40.504.586,70 40.000.000,00 - (490.833,63) 80.013.753,07
Ejercicio 2012
Capital escriturado - 80.000.000,00 - - 80.000.000,00
Capital no exigido - (40.000.000,00) - ) - (40.000.000,00)
Reserva legal - (8.823,74) - - (8.823,74)
Resultado del ejercicio - - - 513.410,44 513.410,44

Total Fondos Propios - 39.991.176,26 - 513.410,44 40.504.586,70
a) Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 2013 el capital social de la Sociedad est4 representado por 800 acciones, de
100.000,00 euros de valor nominal cada una totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las acciones
constitutivas del capital social tienen los mismos derechos y obligaciones.

El accionista de la Sociedad a 31 de diciembre de 2013 es el siguiente:
% participacidn
Centro para el Desarrollo Tecnoldgico Industrial (CDTI) 100%

En el ejercicio 2013 se ha desembolsado el 50% del capital que se enconiraba pendiente a 31 de
diciembre de 2012 por importe de 40.000.000,00 euros.
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La Sociedad a 31 de Diciembre de 2013 no tiene ampliaciones de capital en curso ni pendientes de
contabilizar. De igual modo indicar que no existen acuerdos firmes de ampliacién de capital ni en
cuantfa ni en plazo de realizacién.

b) Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra
igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos el 20% del
capital social. La Reserva Legal podré utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que
exceda del 10% del capital ya aumentado. El saldo a 31 de diciembre de 2013 es por un importe de
51.341,04 euros y resulta inferior al 20% del capital, por lo que la sociedad tiene obligacién de dotar
de sus resultados después de impuestos el 10% a este tipo de reserva.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital, la reserva
s6lo podrd destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

c) Otras reservas

El saldo total al 31 de Diciembre de 2013 de “Otras reservas” por importe de 453.245,66 euros (-
8.823,74 euros en 2012) es disponible en su totalidad.

d) Acciones propias

Durante el ejercicio 2013 no se han producido movimientos con acciones propias.

11. AJUSTES POR VALORACION EN PATRIMONIO NETO

El detalle y los movimientos de los ajustes por valoracién en patrimonio neto son los

siguientes:
Euros
Transferencia a Efecto
Efecto . -
Saldo . o la cuenta de impositive de
. Aumentos impositivo de . . Saldo final
inicial pérdidas y las
los aumentos R s
ganancias transferencias
Ejercicio 2013
Activos disp. para la venta (Nota 5.1) - 268.382,80 (67.095,70) B - 201.287,10
Total - 268.382,80 (67.095,70) - - 201.287,10
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El saldo incluido en el epigrafe de Ajustes por valoracién en patrimonio neto - Activos financieros
disponibles para la venta corresponde al importe neto del correspondiente efecto impositivo de
aquellas variaciones del valor razonable de dichos instrumentos financieros que deben clasificarse
como parte integrante del Patrimonio neto de la Sociedad. Los activos por impuestos diferidos
reconocidos en este epigrafe al 31 de diciembre de 2013 ascienden a 67.095,70 euros. Cuando se
produce la venta de los activos financieros las variaciones se regisiran en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

12. SUBVENCIONES, BONACIONES Y LEGADOS DE CAPITAL

Los movimientos de las subvenciones de capital no reintegrables son los siguientes:

Efecto Transferencias ala  Efecto impositivo  Ajostes de efecto
impositivo de  cuenta de pérdidas y de las imipositivo ej.
(Euros) Saldo inicial Adiciones las adiciones ganancias iransferencias Anterior Saldo final
Ejercicio 2013
Subvencién Implicita 1.249.207,26 - - (256.953.45) 64.238.38 89.229,09 1.145.721.28
1.249.207,26 - - (256.953,45) 64.238,38 89.229,09 1.145.721,28
Ejercicio 2012
Subvencién Implicita - 1.849.148.78  (554.744.63) (64.566.99) 19.370,10 - 1.249.207.26
- 1.849.148,78  (554.744.63) (64.566,99) 19.370,10 - 1.249.207,26

El 3 de octubre de 2013 (véase nota 8), la sociedad se subroga en todos y cada uno de los derechos y
obligaciones asumidos por Fundacién Genoma frente a MINECO derivados del convenio por el que el
MINECO concedi6 un crédito reembolsable a Fundacién Genoma a un interés anual del 1,225%.

La subvencién implicita en el préstamo concedido a Fundacién Genoma por el MINECO en el
ejercicio 2010 vy destinado a la financiacién del Programa Innocash 2010 obedece 4 que el tipo de
interés del mismo (1,225%) es inferior al de mercado. A 31 de diciembre se ha llevado a resultados
por la diferencia entre los intereses devengados a precio de mercado (considerado como tal el 4,909%
anual) y los intereses devengados al tipo de interés real por un importe de 256.953,45 euros
(64.566,99 euros en 2012).

Los intereses subvencionados fueron por un importe total de 1.849.148,78 euros (1.386.861,59 euros
netos de efectos impositive) al 1 de octubre de 2012 que se registraron dentro del epigrafe de
Subvenciones, donaciones y legados de capital.
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13. CUENTAS DE ORDEN

El desglose del epfgrafe de Cuentas de orden es el siguiente:

Euros 2013 2012

Cuentas de riesgo y compromiso

(OmPpIomiIso de compra de valores
De entidades de capital riesgo 34.943.259,77 20.250.000,00

Total cuentas de orden 34.943.259,77 20.250.000,00

Los conceptos incluidos en las cuentas de orden son:

a) Con fecha 31 de julio de 2012 la Sociedad firma un acuerdo de Coinversién con

b)

c)

Iberdrola, S.A. con el objetivo de promover el lanzamiento y expansién de nuevas
empresas de base tecnolégica e innovadoras mediante la inversién directa en dichas
empresas. La cantidad mdxima comprometida por la Sociedad, incluidos los gastos
adicionales es de 11.250.000,00 euros y la duracién del proyecto se fija desde la firma
del contrato hasta el momento el momento en que primero se produzca uno de los
siguientes acontecimientos: la finalizacién del periodo de 12 afios o la finalizacién del
periodo de desinversién. Al cierre del ejercicio 2013 se ha iniciado un proyecto de
coinversién, con una inveisién por parte de la sociedad de 128.571,43 euros (Nota 5.1).

Con fecha 29 de octubre de 2012 la Sociedad firma un acuerdo de Coinversidn con Repsol
New Energy Ventures, S.A. con el objetivo de promover el lanzamiento y expansién de
nuevas empresas de base tecnoldgica e innovadoras mediante la inversion directa en
dichas empresas. La cantidad méxima comprometida por la Sociedad, incluidos los
gastos adicionales es de 9.000.000,00 euros vy la duracidn del proyecto se fija desde la
firma del contrato hasta el momento en que primero se produzca uno de los siguientes
acontecimientos: la finalizacién del periodo de 12 afios o la finalizacién del periode de
desinversién. Al cierre del ejercicio 2013 se ha iniciado un proyecto de coinversién, con
una inversion por parte de la Sociedad de 428.168,80 euros (Nota 5.1) que al cierre de
ejercicio estd pendiente de desembolsar por un importe de 45.030,00 euros.

Con fecha 2 de enero de 2013 la Sociedad firma un acuerdo de Coinversidn con Arteche
Lantei Elkartea, S.A. con el objetivo de promover el lanzamiento y expansién de nuevas
empresas de base tecnoldégica e innovadoras mediante la inversién directa en dichas
empresas. La cantidad médxima comprometida por la Sociedad, incluidos los gastos
adicionales es de 9.000.000,00 euros y la duracién del proyecto se fija desde la firma del
contrato hasta el momento en que primero se produzca uno de los siguientes
acontecimientos: la finalizacién del periodo de 12 afios o la finalizacién del periodo de
desinversién, El 6 de noviembre de 2013 en Reunién del Comité de Inversiones del

42




INNVIERTE ECONOMIA SOSTENIBLE COINVERSION, S.A., SCR DE REGIMEN
SIMPLIFICADO

Memoria ejercicio 2013

proyecto Innvierte-Arteche, se acuerda reducir el compromiso méximo de inversién de la
Sociedad a 4.000.000,00 euros y bloquear las comisiones de gestién hasta final de 2014.
Al cierre del ejercicio 2013 no se ha iniciado ningin proyecto de coinversién.

d) Con fecha 21 de enero de 2013 la Sociedad firma un acuerdo de Coinversién con Fomento
de Construcciones y Contratas, S.A.(FCC) con el objetivo de promover el lanzamiento y
expansién de nuevas empresas de base tecnolégica e innovadoras mediante la inversién
directa en dichas empresas. La cantidad mdxima comprometida por la Sociedad,
incluidos los gastos adicionales es de 9.000.000,00 euros y la duracién del proyecto se
fija desde la firma del contrato hasta el momento en que primero se produzca uno de los
siguientes acontecimientos: la finalizacién del periodo de 12 afios o la finalizacién del
periodo de desinversién. El 18 de octubre de 2013, debido a que la actividad realizada por
FCC estaba por debajo de lo estipulado en el acuerdo de coinversién, se solicité por parte
de la Sociedad a FCC confirmacién del compromiso de coinversién y FCC comunica su
interés de resolver anticipadamente el acuerdo por no poder atender su compromiso de
inversién.

e) Con fecha 17 de julio de 2013 la Sociedad firma un acuerdo de Coinversién con Aqualogy
y Soluciones y Teconologias del Agua, S.L.U. con el objetivo de promover el
lanzamiento y expansién de nuevas empresas de base tecnolbgica e innovadoras
mediante la inversién directa en dichas empresas. La cantidad médxima comprometida
por la Sociedad, incluidos los gastos adicionales es de 11.250.000,00 euros y la duracién
del proyecto se fija desde la firma del contrato hasta el momento en que primero se
produzca uno de los siguientes acontecimientos: la finalizacién del periodo de 12 afios o
1a finalizacién del periodo de desinversién. Al cierre del gjercicio 2013 no se ha iniciado
ningtn proyecto de coinversion.

14. INGRESQOS Y GASTOS FINANCIEROS

El desglose del epigrafe de “Ingresos financieros” es el siguiente:

(Buros) 2013 2012

Intereses, dividendos y rendimientos asimilados
De efectivo y otros activos liquidos equivalentes (Nota 6) 811.866,15 671.638,29

811.866,15 671.638,29
Otros ingresos financieros .
Depésitos Innocash 2010 225.741,67 65.000,95

Depésitos Innocash 2011 y segundas rondas 253.030,58 68.164,52
478.172,25 133.165,47
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El desglose del epigrafe de “Gastos financieros” es el signiente:

(Euros) 2013 2012
Otros gastos financieros
Intereses descubierto bancario 178,51 -
Intereses devengados préstamo MINECO 100.725,78 25.310,27
Intereses por actualizacién 256.953,45 64.566,99
357.679,23 89.877,26

i5. OTROS RESULTADQS DE EXPLOTACION

El desglose del epigrafe de Otros resultados de explotacién es el siguiente:

(Euros) 2013 2012

Otros ingresos de explotacién (Nota 14) 256.953,45 64.566,99

Comisién de gestién (773.612,68) -
(516.659,23) 64.566,99

El epigrafe “Comision de gestién” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2013 se
corresponde con la retribucién fija al equipo gestor por el desempefio de las funciones que se
establecen en los acuerdos de coinversién con Iberdrola S.A., Repsol New Energy Ventures, S.A.,
Arteche Lantei Elkartea, S.A. y Aqualogy y Soluciones y Teconologias del Agua, S.L.U. (Nota 13).

16. OTROS GASTOS DE EXPLOTACION

El desglose del epigrafe de Otros resultados de explotacién es el signiente:

(Euros) 2013 2012
Otros gastos de explotacion 101.602,54 27.450,97
Comisiones de Intermediacién (Innocash 2010) 227.764,66 61.952,42
Otros gastos de empresas del grupo (Nota 19) 104.585,24 0,00
433.952,44 89.403,39
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El epigrafe “Otros gastos de explotacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2013 se
corresponde principalmente a servicios de profesionales independientes (notarios, auditores, etc),
primas de seguros, comisiones de intermediacién por el convenio Innocash 10 y gastos varios
facturados por la sociedad matriz correspondientes a gastos relacionados con la negociacién de
acuerdos de coinversion.

16.1  Honorarios de quditoria

El importe de los honorarios relativos a la Auditoria de las Cuentas Anuales del ejercicio 2013
ascenderdn a 6.050,00 euros (8.066,67 euros en 2012) (IVA incluido) y por otros servicios prestados
por el auditor a 3.630,00 euros (IVA incluido).

17. OTROS GASTOS E INGRESOS

El desglose del epigrafe de “Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2013
es el siguiente:

(Euros) 2013 2012
Comisién intermediacién devengada (Nota 8 y 9) 119.804,29 24.316,42
Ingresos extraordinarios Subrogacién Innocash 2010 - 2.405,27
Ingresos extraordinarios Subrogacién Innocash 2011 - 13.343,73
119.804,29 40.065,42

18.  SITUACION FISCAL

La Sociedad se encuentra acogida a los beneficios fiscales establecidos en el articulo 55 del Real
Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, que recoge el nuevo texto refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades, que regula el régimen fiscal de las sociedades y fondos de capital-riesgo y
que, en resumen, sorn los siguientes:

- Exencién parcial por las rentas que se obtengan en la transmisién de acciones y
participaciones en el capital de empresas segin el afio de transmisién computado desde el
momento de la adquisicién. Dicha exencién serd del 99% desde el inicio del segundo afio y
hasta el decimoquinto, incluido. En el primer afio y a partir del decimoquinto no se aplicard
exencidn, salvo las excepciones establecidas en la normativa fiscal vigente. En el caso de que
la entidad participada acceda a la cotizacién en un mercado de valores regulado en la Directiva
93/22/CEE del Consejo, de 10 de mayo de 1993, la aplicacién de esta exencién quedard
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condicionada a que se proceda a transmitir esta participacién en un plazo no superior a tres
afios, contados desde la fecha en que se hubiera producido la admisién a cotizacidn.

Deduccién del 100% de los dividendos y, en general, de las participaciones en beneficios
percibidos de las sociedades que las sociedades y fondos de capital riesgo promuevan o
fomenten, cualquiera que sea el porcentaje de participacién vy el tiempo de tenencia de las
acciones o participaciones.

La Sociedad se encuentra al corriente de pago en sus obligaciones fiscales normales. No obstante,
segin las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no deben considerarse
definitivas hasta que son revisadas por las autoridades fiscales o ha transcurrido el plazo de
prescripcién de cuatro afios. En opinién del Consejo de Administracién de la Sociedad no existen
contingencias fiscales de importes significativos que pudieran derivarse, en caso de inspeccién, de
posibles interpretaciones diferentes de la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por la.
Sociedad.

Los criterios para el célculo del impuesto sobre sociedades se han indicado en la nota 4.n) de esta
memoria y en este ejercicio se ha registrado un ingreso por este concepto por importe de 163.611,21
euros (un gasto de 216.251,44 euros en 2012).

El detalle de las cuentas con las diferentes Administraciones Piblicas es el siguiente:

Ejercicio 2013
Corriente No corriente

Ejercicio 2012
Corriente No corriente

Concepto

(Euros)

Activos por Impuestos diferidos
Pasivos por Impuestos diferidos
Activos por Impuesto corriente

Pasivos por Impuesto corriente (Nota 7)

Otras deudas con las Adm. Pablicas (Nota 7)
H.P. acreedora por IRPF

252.845,70

(381.907,06) (535.374,53)

306.928,07

¥

(107.879,80)

(126,61)

(592,89)
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La conciliacién del resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades es la
siguiente:

(Buros) 2013 2012
Resultado contable antes de impuestos (654.444,84) 720.838,14
Diferencias permanentes - (8.823,74)
Disminuciones - (8.823,74)
Aumentos - -
Diferencias temporarias 743.000,00 -
Disminuciones - -
Aumentos 743.000,00 -
Base Imponible Fiscal 88.555,16 712.014,40
Cuota Integra (25%) 22.138,79 216.251,44
Deducciones y bonificaciones - - -
Cuota liquida 22.138,79 216.251,44
Retenciones y pagos a cuenta (325.066,86)  (108.371,64)
Hacienda Piblica acreedora (deudora) (306.928,07) 107.879,80

Las diferencias permanentes del ejercicio 2012 corresponden a los gastos de constitucién de la
Sociedad.

Las diferencias temporarias del ejercicio 2013 corresponden a la dotacién por deterioro de créditos
considerados de dudosa realizacién por importe de 743.000,00 euros (Nota 5.1).

La conciliacién entre 1a coota liquida y el gasto por impuesto sobre Sociedades al 31 de diciembre, es
como sigue:

Euros 2013 2012
Cuota liquida 22.138,79 216.251,44
Variacién de Impuestos diferidos (185.750,00) -

Saldo a 31/12 (163.611,21) 216.251,44

18.1  Activos y pasivos por impuestos diferidos

La diferencia entre la carga fiscal imputada al ejercicio 2013 y a los ejercicios precedentes, y la carga
fiscal ya pagada o que habria de pagarse por esos ejercicios es registrada en la cuenta “Activos por
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Impuesto diferido” o “Pasivos por Impuesto diferido”, respectivamente. El efecto impositivo se ha
calculado mediante la aplicacién a los importes correspondientes del tipo impositivo vigente.

El movimiento habido durante el gjercicio en estos epigrafes se indica a continuaci6n:

(Euros) 2013 2012

Activos por impuestos diferidos

Saldo al inicio -
Impuesto Diferido generado en el ejercicio 252.845,70 -

Impuesto Diferido revertido en el ejercicio - -
Saldo final 252.845,70 -

Pasivos por impuestos diferidos

. Saldo al inicio (535.374,53) -
Impuesto Diferido generado en el ejercicio 64.238,38 (535.374,53)
Impuesto Diferide por correccién tipo impositivo 89.229,09 -
Impuesto Diferido revertido en el ejercicio - -

Saldo final (381.907,06) (535.374,53)

En el epigrafe de Activo por Impuesto diferido del balance de situacién adjunto, se reconoce el efecto
impositivo derivado de la variacién de los activos financieros clasificados como Activos Financieros
disponibles para la venta.

18.2  Ejercicios abiertos a inspeccion

A 31 de diciembre de 2013, la Sociedad tiene pendiente de inspeccién por las autoridades fiscales los
principales impuestos que le son de aplicacién desde su constitucién en el ejercicio 2012.

19. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

La Sociedad presenta a 31 de diciembre de 2013 las signientes operaciones con partes vinculadas:

(Euros) 2013 2012
Otros gastos de explotacién (Nota 16) 104.585,24 -
Inmovilizado - 65.583,52

104.585,24 65.583,52
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En el gjercicio 2013 se registian facturas pendientes de recibir por los gastos incurridos por CDTI en
mantenimiento informdtico, gastos de viaje, gastos de personal y otros gastos, que son imputables a la
Sociedad. Estos gastos se encuentran pendientes de facturar a la Sociedad al cierre de ejercicio.

La Sociedad adquirié en el gjercicio 2012 a CDTI Ia aplicacidén informdtica que utiliza para el registro
contable de sus operaciones.

Los saldos mantenidos con entidades vinculadas son los siguientes:

(Euros) 2013 2012
Acreedores empresas del grupo (Nota 7) 104.585,24 65.583,52
104.585,24 65.583,52

20. REMUNERACIONES ¥ SALDOS CON _LOS MIEMBROS DEL. CONSEJO DE
ADMINISTRACION

Durante el presente ejercicio no se han percibido retribucién alguna por ningtin consejero.

Al 31 de diciembre de 2013 y a 31 de diciembre de 2012 no existian anticipos, créditos concedidos ni
garantfas asumidas ni se tenfan asumidos compromisos en materia de pensiones o seguros de vida,
con los miembros antiguos o actuales del Consejo de Administracién de la Sociedad.

a) Otra informacidn veferente al Consejo de Administracion

De conformidad con lo establecido en los articulos 229 y 231 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de
2 de julio, por le que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, con el fin de
reforzar la transparencia de las sociedades de Capital, los Administradores de la Sociedad y
personas especialmente vinculadas a éstos, en los términos definidos en la citada Ley, no
ostentan participacién en sociedades, que realizan directamente, o controlan o participan
sustancialmente en otras, que realizan actividades idénticas o andlogas o complementarias a las que
constituyen el objeto social de la Sociedad a 31 de diciembre de 2013.

Adicionalmente y de conformidad con lo establecido en el articulo 230 de la citada Ley, a
continuacién se sefialan los Administradores que a 31 de diciembre de 2013 desempefian cargo o
funcién como empleado o de cualquier otra forma en sociedades, que realizan directamente o
controlan o participan sustancialmente en otras, que realizan actividades idénticas o andlogas o
complementarias a las que constituyen el objeto social de la Sociedad:
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régimen simplificado

Titular Nombre de la Sociedad l Actividad l Cargo
ert fa Sosteni A, S.CR.d .

Diia. Elisa Robles Fraga Ir’m_we y }'icon'omla Sostenible, $.A., 5.C e SCR Consejero
régimen simplificado

Diia. Elisa Robles Fraga C.alxa. Innvierte Industria, SCR de régimen SCR Consgjero
simplificado

Diia. Elisa Robles Fraga Neotee Cap l “.1] ngfgo S.chdad de Fondos, S.A., SCR Consejero
S.C.R. de régimen simplificado

Diia. Elisa Robles Fraga C.om\iemon Neotee, 5.A. S.CR. de régimen SCR Consejero
simplificado

D. Javier Ponce Martinez Ir’m‘wene I.'Iconlomla Sostenible, S.A., S.C.R. de SCR Consejero
régimen simplificado

D. Javier Ponce Martinez A‘m-engo IAnnw.erte Spain Technologies, FCR de ECR Miembro deI'C.o’mlte de
régimen simplificado Supervisién

D. Javier Ponce Martinez A.Lmer}go Innvierte Spain Ventures, FCR de régimen FCR. Miembro del'C'c{mlte de
simplificado Supervisién

D. Javier Ponce Martinez (?mxa‘ Innvierte Indusiria, SCR de régimen SCR  Miembro del Comité de Inversién
simplificado

D. Javier Ponce Martinez Neotec Cap’u:.d Rxes‘go S9c1edad de Fondos, S.A., SCR Miembro del.Clo’mlte de
S.C.R. de régimen simplificado Supervisién

D. Javier Ponce Martinez C..'omv_ermén Neotec, S.A. S.C.R. de régimen SCR Miembro del.C.o’mxte de
simplificado Supervisién

i fa Sostenible, S.A., S.C.R. d ;

Diia. Margarita B. Gabiola Garcfa, Ir}n'\uerte I.Econ’orma Sostenible, 8.4, S.CR. de SCR Consejero
régimen simplificado

D. Cristébal Guzmén Lépez Ir}n-\nerte I?con.omla Sostenible, S.A., S.C.R. de SCR Consejero
régimen simplificado

Diia. Ana Lacia Vich Gadella Innvierte Economia Sostenible; S.A., S.C.R. de SCR Consejero

21.  AVALES Y GARANTIAS CONCEDIDOS

Al 31 de diciembre de 2013 y al 31 de diciembre de 2012, la Sociedad no tiene prestados avales a
terceros (organismos piiblicos, terceros, etc.).

Al 31 de diciembre de 2013 y al 31 de diciembre de 2012 la sociedad no tiene activos ni pasivos

contingentes.
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22. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

El 12 de febrero de 2014 se levanta Acta del Comité de Inversiones del proyecto Innvierte-Iberdrola
donde se pone de manifiesto que las iniciativas de inversién estdn siendo menores de las inicialmente
previstas y, al objeto de liberar fondos piblicos comprometidos con el acuerdo de coinversién con
Iberdrola, S.A., se acuerda reducir proporcionalmente la cantidad méxima comprometida por cada una
de las sociedades. Dichas cantidades quedan fijadas en una cantidad mdxima para la Sociedad de
9.000.000,00 euros frente a los 11.250.000,00 euros inicialmente acordados.

Con posterioridad al cierre del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2013 y hasta la fecha de
formulacién de estas cuentas anuales por los Administradores de la Sociedad, no se han producido
ningdn otro hecho relevante que pudiese afectar significativamente a las cuentas anuales, asi como al
funcionamiento de la Sociedad.
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INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO 2013

Innvierte Economia Sostenible Coinversién, S.A., Sociedad de Capital Riesgo de Régimen
Simplificado, (en adelante, la Sociedad), fue constituida por el promotor Centro para el Desarrollo
Tecnolégico Industrial (en adelante CDTI) el 11 de julio de 2012, ante el notario de Madrid José
Carlos Sdnchez Gonzélez, con ndmero de su protocolo seiscientos sesenta y nueve, por un periodo
indefinido. La sociedad se inscribié con fecha 20 de julio de 2012 en el Registro administrativo de
Sociedades de Capital Riesgo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con el ndmero 213.

Evolucién de Ia actividad

La constitucién de la Sociedad se enmarca dentro de la iniciativa de capital riesgo impulsada por el
Ministerio de Economia y Competitividad, a través del Centro para el Desarrollo Tecnologico
Industrial (CDTI), denominada “Programa Innvierte”, que tiene por objeto fomentar mediante capital
riesgo publico-privado el lanzamiento y expansién de nuevas empresas de base tecnoldgica e
innovadoras con alto potencial de crecimiento econémico.

En un entorno tan cambiante, la actividad de la Sociedad durante el ejercicio 2013 ha estado centrada
en materializar iniciativas de colaboracién piblico-privada en sectores tecnoldgicos de relevancia en
Espaiia.

En este sentido la Sociedad 1anzé un procedimiento de seleccién de iniciativas privadas de inversion
en el sector de energia y medio ambiente, a través del cual se seleccionaron iniciativas privadas de
inversién con objeto de crear vehiculos piiblico-privados de inversién y tras un proceso de negociacion
se pusieron en marcha cinco iniciativas

Con fecha 31 de julio de 2012 la Sociedad firmé un acuerdo de Coinversién con Iberdrola, S.A. con el
objetivo de promover el lanzamiento y expansién de nuevas empresas de base tecnoldgica e
innovadoras mediante la inversién directa en dichas empresas. La cantidad médxima comprometida por
la Sociedad, incluidos los gastos adicionales es de 11.250.000,00 euros y la duracién del proyecto se
fija desde 1a firma del contrato hasta el momento el momento en que primero se produzca uno de los
siguientes acontecimientos: la finalizacién del periodo de 12 afios o la finalizacidn del periodo de
desinversién. En base a este acuerdo se ha realizado en el ejercicio 2013 la primera co-inversién en la
sociedad Arborea Intellbird, S.L., con una inversién por parte de la sociedad de 128.571,43 euros. y
un compromiso de inversién futuro de 85.714,29 en funcién de los resultados de la compafifa. No
obstante, el 12 de febrero de 2014 se levanta Acta del Comité de Inversiones del proyecto Innvieite-
Iberdrola donde se pone de manifiesto que las iniciativas de inversi6n estdn siendo menores de las
inicialmente previstas y, al objeto de liberar fondos piblicos comprometidos con el acuerdo de
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coinversién con Iberdrola, S.A., se acuerda reducir proporcionalmente la cantidad mdxima
comprometida por cada una de las sociedades. Dichas cantidades quedan fijadas en una cantidad
méxima para la Sociedad de 9.000.000,00 euros.

Con fecha 29 de octubre de 2012 la Sociedad firmé un acuerdo de Coinversién con Repsol New
Energy Ventures, S.A. con el objetivo de promover el lanzamiento y expansién de nuevas empresas
de base tecnolégica e innovadoras mediante la inversién directa en dichas empresas. La cantidad
méaxima comprometida por la Sociedad, incluidos los gastos adicionales, es de 9.000.000,00 euros y
la duracién del proyecto se fija desde la firma del contrato hasta el momento en que primero se
produzca uno de los siguientes acontecimientos: la finalizacién del periodo de 12 afios o la
finalizacién del periodo de desinversién. En base a este acuerdo se ha realizado en el ejercicio 2013
la primera co-inversién en la sociedad Graphenea, S.A , con un compromiso de inversién por parte de
la sociedad de 428.168,80 euros de los que se desembolsaron 383.138,80 euros en 2013. El resto del
capital comprometido por importe de 45.030, euros estd previsto que se desembolse en el segundo
semestre de 2014.

Continuando con la seleccién de iniciativas de colaboracién piblico-privada en sectores tecnoldgicos
de relevancia durante el ejercicio 2013, el 2 de enero de 2013 la Sociedad firma un acuerdo de
Coinversién con Arteche Lantei Elkartea, S.A. con el objetivo de promover el lanzamiento y
expansién de nuevas empresas de base tecnolégica e innovadoras mediante la inversién directa en
dichas empresas. La cantidad médxima comprometida por la Sociedad, incluidos los gastos adicionales
es de 9.000.000,00 euros y la duracién del proyecto se fija desde la firma del contrato hasta el
momento en que primero se produzca uno de los siguientes acontecimientos: la finalizacién del
periodo de 12 afios o la finalizacién del periodo de desinversién. El 6 de noviembre de 2013 en
Reunién del Comité de Inversiones del proyecto Innvierte-Arteche, se acuerda reducir el compromiso
maximo de inversién de la Sociedad a 4.000.000,00 euros y bloquear las comisiones de gestién hasta
final de 2014. Al cierre del ejercicio 2013 no se ha iniciado ningdn proyecto de coinversién.

El 21 de enero de 2013 la Sociedad firma un acuerdo de Coinversién con Fomento de Construcciones y
Contratas, S.A. con el objetivo de promover el lanzamiento y expansién de nuevas empresas de base
tecnolégica e innovadoras mediante la inversién directa en dichas empresas. La cantidad maxima
comprometida por la Seciedad, incluidos los gastos adicionales es de 9.000.000,00 euros y la
duracién del proyecto se fija desde la firma del contrato hasta el momento en que primero se
produzca unc de los siguientes acontecimientos: la finalizacién del periodo de 12 afios o la
finalizacién del periodo de desinversién. Si bien, el 18 de octubre de 2013, debido a que la actividad
realizada por FCC estaba por debajo de lo estipulado en el acuerdo de coinversidn, se solicité por parte
de la Sociedad a FCC confirmacién del compromiso de coinversién y FCC comunica su interés de
resolver anticipadamente el acuerdo por no poder atender su compromiso de inversion.

Finalmente el 17 de julio de 2013 la Sociedad firma un acuerdo de Coinversién con Aqualogy y
Soluciones y Tecnologias del Agua, S.L.U. con el objetivo de promover el lanzamiento y expansién
de nuevas empresas de base tecnol6gica e innovadoras mediante la inversidn directa en dichas
empresas. La cantidad méxima comprometida por la Sociedad, incluidos los gastos adicionales es de
11.250.000,00 euros y la duracién del proyecto se fija desde la firma del conirato hasta el momento




INNVIERTE ECONOMIA SOSTENIBLE COINVERSION, S.A., SCR DE REGIMEN
SIMPLIFICADO

Informe de gestién correspondiente al ejercicio econémico 2013

en que primero se produzca uno de los siguientes acontecimientos: la finalizacién del periodo de 12
afios o la finalizacién del periodo de desinversién. Al cierre del ejercicio 2013 no se ha iniciado
ningiin proyecto de coinversion.

En relacién al programa Innocash 2010, Innocash 2011, Linea de crédito para segundas rondas de
Seed Capital y el Programa de Financiacién para la transferencia de segundas rondas de la cartera
Tecnoldgica de Genoma Espafia, recibidos por la Sociedad al subrogarse en la posicién juridica de la
Fundacién Genoma, en el ejercicio 2013 se ha producido el impago de dos de las sociedades
beneficiaras de los préstamos concedidos por Caixabank, por un importe total de 743.000,00 euros.
Caixabank ha procedido a resolver anticipadamente las Imposiciones a plazo fijo pignoradas para
garantizar dichos préstamos, de acuerdo a las condiciones pactadas en el convenio, por lo que la
Sociedad pasa a ser la titular de los créditos.

En el ejercicio 2013 se han contratado cinco nuevos depésitos por un importe total de 1.669.668,00
euros, que se han pignorado como garantfa de los cinco préstamos concedidos por Caixabank, en el
dmbito de la iniciativa Innocash 2011

En el ejercicio 2013 se han producido impagos por parte de dos de las sociedades beneficiarias de los
préstamos concedidos por Caixabank. Se trata de Grupo Informdtico Almira Labs, S.L., dentro de la
iniciativa Innocash 2010 con un préstamo por importe de 443.000,00 euros y de Prodimed, S.A.,
dentro de la iniciativa Innocash 2011 con un préstamo por importe de 300.000,00 euros. Caixabank ha
procedido a resclver anticipadamente las, Imposiciones a plazo fijo pignoradas para garantizar dichos
préstamos, de acuerdo a las condiciones pactadas en el convenio, por lo que la Sociedad pasa a ser la
titular de los créditos.

Evolucién previsible

La Sociedad dispone de una tesorerfa de 72.906.941,23 euros para poder acometer los compromisos de
co-inversion asumidos en los acuerdos mencionados anteriormente.

La Sociedad con objeto de dinamizar la actividad inversora de los diferentes vehiculos de inversién ha
puesto en marcha un mecanismo de deteccién de empresas de base tecnolégica en busca de
financiacion para su plan de negocio gue puedan ser compatibles con las estrategias de inversién de
los diferentes vehiculos. Estos proyectos de potenciales participadas, tras superar un filtro interno, son
puestos a disposicidn de los vehiculos operativos en cada momento.

Ademds de la actividad que mantengan los vehiculos de inversién, se pretende a lo largo de 2014
analizar la posibilidad de lanzar nuevos procedimientos de seleccidn centrados en otros ambitos
tecnoldgicos y complementarios que permitan a la Sociedad intensificar su actividad co-inversora y
apoyar a PYMES tecnolégicas e innovadoras en fases tempranas.
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Acontecimientos posteriores al cierre

El 12 de febrero de 2014 se levanta Acta del Comité de Inversiones del proyecto Innvierte-Iberdrola
donde se pone de manifiesto que las iniciativas de inversién estdn siendo menores de las inicialmente
previstas y, al objeto de liberar fondos piblicos comprometidos con el acuerdo de coinversién con
Iberdrola, S.A., se acuerda reducir proporcionalmente la cantidad méxima comprometida por cada una

de las sociedades. Dichas cantidades quedan fijadas en una cantidad mdxima para la Sociedad de
9.000.000,00 euros.

No se han producido otros acontecimientos en el perfodo comprendido entre el 31 de diciembre de
2013 y la fecha de formulacién de los presentes estados financieros resumidos que afecte

significativamente a la Sociedad ni a sus cuentas anuales.

La Sociedad no ha tenido otros acontecimientos posteriores al cierre que afecten de manera
significativa las cuentas anuales.

Gastos de investigacién y desarrollo

La Sociedad no ha desarrollado actividad alguna relacionada con la investigacién y desarrollo.

Acciones propias

No se han producido operaciones con acciones propias durante el ejercicio,

Objetivos y politicas de gestion del riesgo

La Sociedad estd expuesta a determinados riesgos financieros relativos a las inversiones en sociedades
cotizadas y no cotizadas, objetivo fundamental de su actividad.

Estos riesgos financieros se gestionan mediante la limitacién de concentracién, el seguimiento de la
evolucién de las sociedades que forman parte de la cartera y la obtenci6n, con anteroridad a la inversion,
de informes de expertos independientes sobre las empresas objeto de la posible inversién.

La limitacién de los riesgos financieros se efectia en virtud de las politicas aprobadas al mds alto nivel
gjecutivo y conforme a las normas, politicas y procedimientos establecidos.

Dada la naturaleza de la actividad de 1a Sociedad vy los riesgos financieros a los que se enfrenta, no se
realiza cobertura de ningiin tipo.
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Los posibles riesgos relacionados con los instrumentos financieros utilizados por la Sociedad y la
informacién relativa a los mismos se detallan a continuacién:

Valor razonable de instrumentos financieros

La Sociedad invierte en instrumentos de capital no cotizados por lo que no hay cotizaciones en mercados
de los activos financieros en su balance. El control de riesgo de las inversiones en sociedades no
cotizadas, se realiza fundamentalmente a través de la diversificacién y el seguimiento continuado de las
principales variables econdmicas que afectan a las sociedades que componen la cartera de sociedades no
cotizadas.

Riesgo de crédito
El riesgo de crédito se origina en la posibilidad de pérdida derivada del incumplimiento total ¢ parcial de
las obligaciones de los deudores de la Sociedad o contrapartidas de sus obligaciones financieras con la

misma.

La Sociedad no tiene exposicién al riesgo de crédito dado que las inversiones de la Sociedad se realizan
a través de una inversién en capital. Por ello, 1a Sociedad s6lo estd expuesta al riesgo de mercado.

Los activos financieros que potencialmente exponen a la Sociedad al riesgo de crédito se componen
principalimente de la cuenta remunerada mantenida con BBVA y con Caixabank.

Riesgo de liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su
actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria y los activos lignidos equivalentes que muestra su
balance, tal y como se recoge en la Nota 6.

Riesgo de tipos de interés

Al 31 de diciembre de 2013, la exposicién de la Sociedad a riesgo de tipo de interés es baja dado que el
tinico préstamo que tiene contratado es a un tipo de interés fijo y no tiene pélizas de crédito contratadas.

Riesgo operacional

Por su actividad y su estructura interna, la Sociedad no estd expuesta a riesgos significativos como
consecuencia de la ocurrencia de sucesos inesperados o fallos relacionados con la operativa interna.

Madrid, 28 de Marzo de 2014




APROBACION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Reunido el Consejo de Administracién de Innvierte Economia Sostenible Coinversién, S.A., SCR de
régimen simplificado, con CIF A86510047, con fecha 28 de marzo de 2014, y en cumplimiento de los
requisitos establecidos en el articulo 253 del Texto Refundido de 1a Ley de Sociedades de Capital y en
el articulo 34 del Cddigo de Comercio, procede a formular las Cuentas Anuales y el Informe de
Gestién del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013. Las cuentas anuales vienen
constituidas por los documentos que se extienden en 65 folios de papel comiin, incluida esta (Balance
de Situacion, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, Estado de

Flujos de Efectivo y Memoria).
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